
 

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ОБЗОР1                             апрель 2022 года
По оценке Международного валютного фонда (МВФ), перспективы восстановления 

мировой экономики ухудшились, рост мировой экономики в текущем году составит 3,6% 
против 4,4%, озвученных в январе (+6,1% за 2021 год). Специалисты фонда ожидают 
повышение цен на нефть (+54,7%, до 106,8 долл. США/барр. в среднем за 2022 год) и газ2 
(порядка на 147%), которое станет следствием разворачивающихся событий и санкций стран 
Запада против России, спровоцировавших перебои производства и поставок. 

Негативный эффект для мировой экономики через рынки сырья весьма ощутим, 
поскольку значительна доля России в глобальном масштабе производства таких товаров, 
как нефть, газ, драгоценные и промышленные металлы, удобрения, палладий, платина. Для 
многих стран кризис создаёт шок как для инфляции, так и для деловой активности на фоне 
и без того уже повышенного ценового давления.  

 
 
 
Газ. После колоссального роста в марте, 

в апреле цены на газ в Европе 
преимущественно снижались. По оценкам 
экспертов, Россия продаёт порядка 70% газа 
в страны ЕС и обеспечивает около 40% его 
потребления этих странах. 

В результате по состоянию на 30 апреля 
фьючерсная стоимость газа в Европе 
составила 1 100,6 долл. за тыс. куб. м (-15,4% 
к 01.04.2022 и +31,6% к 01.01.2022) (рис. 1).  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Рис. 1. Фьючерсная цена на природный газ по 
индексу голландского хаба TTF на бирже ICE 

Futures, долл. за 1 тыс. куб. м 
 

 

Нефть. Нефтяные котировки в апреле 
характеризовались разнонаправленной 
динамикой. Одним из факторов давления на 
них стали растущие опасения сокращения 
спроса на энергоресурсы в Китае, где 
наблюдалось увеличение заболеваемости 
коронавирусной инфекцией. 
Дополнительное влияние оказывал переход 
ФРС США к повышению процентных ставок, 
что привело к укреплению доллара и 
одновременно с этим уменьшило 
привлекательность сырьевых товаров, 
включая нефть. В некоторой степени вектор 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 
Рис. 2. Фьючерсная цена нефти  

марки Brent, долл./барр. 

 

на рынке также задавало отсутствие единой позиции стран Евросоюза по эмбарго на 
импорт нефти и газа из России. По состоянию на 30 апреля стоимость нефти составила  

                                                            
1 материал подготовлен на основе информационно-аналитических материалов министерств 
экономического развития, статистических ведомств и центральных банков соответствующих стран, а 
также экспертных оценок международных организаций 
2 прогнозируемую цену на газ МВФ не приводит, фиксируя лишь потенциальную динамику 
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109,3 долл./барр., что на 4,7% выше показателя на начало месяца и на 40,5% – относительно 
значения на 1 января 2022 года. 
 

Чёрные металлы. На мировом рынке 
металлов резкие мартовские скачки цен в 
апреле также трансформировались в 
относительно умеренную волатильность. В 
условиях существенного падения 
российского экспорта и фактического 
отсутствия на внешних рынках украинской 
продукции, на глобальном рынке 
активизировались компании из Китая, 
Индии, Индонезии, Турции. По состоянию на 
30 апреля цена катанки составила 990 долл. 
(-5,7% к 01.04.2022 и +23,4% к 01.01.2022), а 
арматуры – 900 долл. (-6,3% и +27,7% 
соответственно) (рис. 3). 

 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 

 
 

Рис. 3. Цена арматуры и катанки  
на рынке Турции, долл./т 

 

 
Зерновые и масличные культуры. На мировых площадках котировки зерновых и 

масличных товаров в основном продолжили динамику роста. Главным образом его 
определили данные об ухудшении текущего состояния озимых посевов, факторы 
проведения специальной военной операции на Украине и сокращение поставок из России.

Согласно первому прогнозу Международного совета по зерну (IGC), мировое 
производство зерна в сезоне 2022-2023 гг. сократится на 13 млн тонн, до 2 276 млн тонн, а 
потребление, напротив, увеличится на 21 млн тонн. Цены на зерно останутся высокими. 
Главным образом уменьшится производство пшеницы и кукурузы, в то же время 
увеличится урожай ячменя и овса.  

В первой декаде апреля Продовольственная и сельскохозяйственная организация 
Объединённых Наций (ФАО) пересмотрела оценки мирового производства пшеницы в 
2022 году. Согласно ежемесячному отчёту Food Price Index, в 2022 году ожидается урожай до 
784 млн тонн пшеницы по сравнению с 790 млн тонн, как прогнозировалось в марте. 
Организация учла возможность того, что не менее 20% площадей, засеянных озимой 
пшеницей в Украине, не могут быть собраны. 

 
 

 
 
Китай. Экономика Китая продолжает демонстрировать уверенные темпы роста, 

несмотря на ухудшение ситуации на международной арене и вспышки коронавирусной 
инфекции внутри страны. За I квартал ВВП КНР увеличился на 4,8% в годовом выражении 
при ожиданиях 4,4%.  

Объём промышленного производства повысился в марте на 5,0% г/г (-2,5 п.п. к 
февралю), а за январь-март 2022 года – на 6,5%. Рост цен производителей продолжил 
замедляться, составив 8,3% г/г (-0,5 п.п. к февралю) – минимальное значение с апреля  
2021 года. 

Резкие колебания цен на мировом рынке и глобальное усиление инфляционного 
давления сказались на результатах внешнеторговой деятельности Китая. В результате 
объёмы экспорта и импорта за I квартал 2022 года увеличились на 15,9% и 9,6% 
соответственно. Положительное сальдо внешнего торгового оборота составило  
163,0 млрд долл. (+39,5% г/г). 
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На фоне карантинных мер, действовавших почти для 20% населения Китая, оборот 
розничной торговли в марте, впервые с июля 2020 года, снизился (-3,5% г/г против +6,7% г/г 
в феврале). В целом за первые три месяца 2022 года розничные продажи сложились на 3,3% 
больше отметки I квартала 2021 года.  

После сохранения инфляции на уровне 0,9% г/г в течение января и февраля 2022 года, 
в марте показатель повысился до 1,5% г/г. Цены на непродовольственные товары выросли 
на 2,2%, ввиду удорожания топливно-энергетических товаров. Стоимость 
продовольственных товаров снизилась на 1,5%.  

Решением Народного банка Китая от 20 апреля текущего года базовая ставка по 
кредитам сохранена на уровне 3,7% годовых.  

 

США. По предварительным данным, за I квартал 2022 года ВВП США сократился на 1,4% 
в годовом выражении, резко изменив траекторию после роста экономики в 2021 году 
(+6,9%). По оценкам экспертов, вектор показателя сложился под влиянием ряда факторов, 
в частности, к ним относятся рекордная за 40 лет инфляция, геополитическая ситуация в 
мире, сокращение частных инвестиций и государственных расходов, а также рост торгового 
дефицита.  

После достижения в феврале максимального прироста промышленного производства с 
июня 2021 года (+7,5% г/г), его динамика в марте замедлилась до 5,5% г/г. Выпуск в 
добывающей промышленности увеличился на 7,0%, а в перерабатывающей – на 4,9%. При 
этом индекс цен производителей увеличился в марте до 11,2% г/г, что является 
максимальным значением с момента начала подсчёта показателя в январе 1981 года. 

Согласно последним имеющимся данным, по итогам февраля дефицит торгового 
баланса составил 107,5 млрд долл., что на 21,2% больше значения аналогичного месяца  
2021 года. Скорость наращивания экспорта и импорта товаров сложилась в сопоставимых 
пределах – +21,6% г/г и +21,5% г/г соответственно.  

Индекс потребительских цен в США повысился в марте до 8,5% г/г – наибольшего 
значения с декабря 1981 года. Наиболее масштабным сложилось удорожание топливно-
энергетических товаров (+32,0%), в частности бензина (+48,0%) и мазута (+70,1%), явившегося 
результатом введённого в США эмбарго на импорт нефти и газа из Российской Федерации. 
Цены на подержанные автомобили и грузовики, которые имеют большой вес в показателе, 
увеличились на 35,3%. Стоимость продовольственных товаров повысилась на 8,8%.  

В сложившихся условиях наблюдалось замедление потребительской активности. Так, 
рост оборота розничной торговли, составлявший в феврале +17,6% г/г, по итогам марта 
замедлился до +6,9% г/г – минимального уровня с февраля 2021 года. В то же время 
поддержку показателю оказали, в том числе, снижение безработицы до 3,6% (в феврале – 
3,8%), а также увеличение заработной платы на 5,6% г/г (+0,5 п.п. к февралю). 

4 мая 2022 года ФРС США приняла решение повысить базовую ставку на 0,5 п.п., в 
результате она составила 0,75–1,0% годовых. Одновременно с этим в ближайшие планы 
Федерального резерва входит продажа казначейских облигаций на общую сумму  
30 млрд долл. и ипотечных – на 17,5 млрд долл. В течение трёх месяцев объём продаж 
возрастёт до 60 и 35 млрд долл. соответственно. 

 

Еврозона. По предварительным данным, ВВП еврозоны за I квартал увеличился на  
5,0% г/г, а ЕС – на 5,2% г/г. Лидерами роста стали Португалия (+11,9%), Австрия (+8,7%), 
Испания (+6,4%). 

По последним имеющимся статистическим данным, в феврале объём промышленного 
производства в еврозоне увеличился на 2,0% г/г, после снижения на 1,5% г/г в январе (в 
государствах ЕС – +3,0% г/г против +0,1% соответственно). В то же время, по оценкам 
экспертов, восстановление производства находится под угрозой из-за вновь возникающих 
проблем с цепочками поставок. Положительный вклад в прирост показателя внесло 
наращивание выпуска потребительских товаров длительного (+5,8%) и краткосрочного 



(+8,9%) пользования, а также промежуточных товаров (+3,2%). В разрезе стран высокая 
активность производства отмечена в Литве (+20,4%), Польше (+17,8%) и Болгарии (+14,0%). 
Цены производителей промышленной продукции в зоне евро повысились на 31,4% г/г, а в 
странах ЕС – на 31,1% г/г.  

Сформировавшийся в январе рекордный рост дефицита торгового баланса (до  
36,8 млрд евро), на фоне резкого удорожания импортируемых энергоносителей, в феврале, 
в условиях относительно умеренной динамики их ценообразования, сменился снижением 
отрицательного сальдо до 15,8 млрд евро. В то же время годом ранее в результате 
внешнеторговых операций был сформирован профицит в сумме 21,4 млрд евро. Изменение 
сальдо определило более чем двукратное превышение скорости наращивания импорта над 
темпами расширения экспорта: 44,7%, против 16,4% соответственно. За январь-февраль 
дефицит сделок составил 52,7 млрд евро против профицита в объёме 29,8 млрд евро за 
аналогичный период 2021 года. 

После активного расширения объёма розничной торговли в январе (на 8,4% г/г и на 
8,9% г/г в ЕС)3, в феврале прирост показателя замедлился до 5,0% г/г (в ЕС – до 5,4% г/г). 
Наиболее активная динамика была отмечена в Словении (+21,7%), Словакии (+16,5%), 
Португалии (+15,9%). 

Повышенное инфляционное давление на рынках энергоносителей и металлов 
отразилось в рекордном увеличении потребительских цен в марте – +7,4% г/г в еврозоне и 
+7,8% г/г в ЕС. Показатели почти в четыре раза превысили 2%-ный целевой ориентир 
Европейского центрального банка (ЕЦБ). Энергоресурсы в странах зоны евро подорожали 
на 44,4%, продукты питания, алкоголь и табак – на 5,0%, промышленные товары – на 3,4%, 
услуги – на 2,7%. Высокое инфляционное давление зафиксировано в Литве (15,6%), Эстонии 
(14,8%) и Чехии (11,9%), более низкое – на о. Мальта (4,5%), во Франции (5,1%), Португалии 
(5,5%). 

Безработица в странах еврозоны в марте 2022 года составила 6,8% г/г (8,2% годом 
ранее), в ЕС – 6,2% (7,5% соответственно). Безработными числились 13,4 млн чел. (-14,6% г/г), 
из которых 11,3 млн чел. (-14,4% г/г) проживали в странах еврозоны. Самые низкие 
показатели безработицы зафиксированы в Чехии (2,3%), Германии (2,9%), на о. Мальта 
(3,0%), а высокие – в Испании (13,5%), Греции (12,9%), Италии (8,3%). 

По итогам заседания ЕЦБ в апреле 2022 года параметры денежно-кредитной политики 
и её перспективы остались неизменными. Ставка рефинансирования сохранилась на 
уровне 0,0%, депозитная ставка – на отметке -0,5%. Регулятор также подтвердил ранее 
принятые решения по сокращению объёмов покупок активов в рамках программы APP 
(будут выкуплены бумаги на 40 млрд евро в апреле и на 20 млрд евро в июне) и её 
сворачивание в III квартале. ЕЦБ не дал новой информации относительно возможного роста 
ставок в течение текущего года, заявив, что калибровка денежно-кредитной политики будет 
происходить с учётом новых данных и актуализированного прогноза для стабилизации 
инфляции на уровне 2% в среднесрочной перспективе. 

 

Российская Федерация. Согласно базовому прогнозу Банка России, опубликованному  
29 апреля 2022 года, в текущем году ВВП Российской Федерации сократится на 8,0-10,0%, что 
в основном будет связано с факторами на стороне предложения. С учётом текущей 
динамики инфляции и проводимой денежно-кредитной политики годовая инфляция 
составит 18,0-23,0%. 

По оценке специалистов Всемирного банка, на фоне введённых зарубежными странами 
санкций, сокращения внутреннего спроса и разрывов в цепочках поставок, ВВП России в 
2022 году сократится на 11,2%, инвестиции – на 16,9%, экспорт товаров и услуг – на 30,9%, 
импорт – на 35,2%. Рост среднегодовой инфляции составит 22%. 

                                                            
3 уточнённые данные 



В марте 2022 года объём промышленного производства Российской Федерации возрос 
на 3,0% г/г, а в целом за I квартал 2022 года – на 5,9%. Позитивную динамику показателя за 
три месяца текущего года сформировали результаты выпуска добывающих отраслей 
(+7,8%), энергетического сектора, тепло- и газоснабжения (+1,5%), отраслей, связанных с 
водоснабжением и водоотведением, утилизацией отходов и ликвидацией загрязнений 
(+7,2%). Снизились объёмы производства продукции обрабатывающих отраслей  
(-0,3%). Индекс цен производителей промышленных товаров в марте составил 126,7% г/г 
(+3,2 п.п. к февралю). 

В условиях ослабления российского рубля, наблюдавшегося в первой половине марта, 
и всплеска потребительского спроса, вызванного введением очередных внешних санкций, 
в марте инфляция ускорилась до 16,7% г/г (+7,5 п.п. к февралю). В последний раз 
сопоставимое значение наблюдалось в начале 2015 года. Цены на непродовольственные 
товары повысились на 20,3% г/г. Вместе с тем к концу месяца их подстройка под 
конъюнктуру рынка была завершена, а по отдельным позициям цены в последние две 
недели марта скорректировались вниз на фоне укрепления рубля. Продовольственная 
инфляция составила 18,0%. В том числе ускоренными темпами росли цены на отдельные 
товары длительного хранения (сахар, мука, подсолнечное масло и др.) на фоне 
повышенного спроса, который, однако, был исчерпан к концу месяца. В секторе услуг 
тарифы увеличились на 9,9%. Основное влияние оказало удорожание услуг зарубежного 
туризма (+54,9%). За апрель 2022 года инфляция составила 17,8% г/г. 

По предварительной оценке, профицит текущего счёта платежного баланса Российской 
Федерации в январе-марте 2022 года достиг 58,2 млрд долл., превысив более чем в 2,5 раза 
значение соответствующего периода 2021 года. По сообщению регулятора, высокие цены и 
растущий объём продаж сырьевых товаров определили рост экспорта товаров и услуг на 
49,5%, тогда как импорт на фоне сжатия спроса расширился лишь на 14,4%, в результате 
профицит баланса товаров и услуг возрос в 2,6 раза. 

На потребительском рынке после всплеска активности в феврале (+5,7% г/г) рост 
оборота розничной торговли в марте замедлился до +2,2% г/г. Объёмы онлайн-продаж 
увеличились в 1,5 раза, а их доля в общем обороте составила 8,4%.  

Уровень безработных по итогам марта 2022 года сохранился на отметке февраля  
2022 года – 4,1%, что является исторически минимальным значением. Численность 
безработных составила 3,1 млн чел., что на 24,1% меньше, чем в аналогичном периоде  
2021 года. 

По оценке Банка России, внешние условия для российской экономики остаются 
сложными и значительно ограничивают экономическую деятельность. Риски для 
финансовой стабильности сохраняются, но перестали нарастать, в том числе благодаря 
принятым мерам по контролю за движением капитала. Динамика обменного курса рубля РФ 
изменила траекторию на укрепление. В результате, регулятором 11 апреля 2022 года было 
принято решение снизить ключевую ставку с исторического максимума в 20% до  
17% годовых, а 29 апреля – до 14,0% годовых.  

 
Украина. По оценкам Национального банка Украины (НБУ), опубликованным 14 апреля 

2022 года, по итогам 2022 года ВВП может сократиться не менее чем на треть, а СИПЦ4, 
вероятно, превысит отметку в 20%. В своём комментарии на тот период времени регулятор 
отметил постепенное возобновление деятельности экономическими агентами Украины. Так, 
если в первые недели марта доля предприятий, полностью прекративших свою 
деятельность, превышала 30%, то в начале апреля она уменьшилась до 23%.  

Органы государственной статистики Украины приняли решение приостановить в 
период военного положения, а также в течение трёх месяцев после его завершения 

                                                            
4 сводный индекс потребительских цен 



обнародование статистической информации, за исключением индекса потребительских 
цен.  

Согласно имеющимся статистическим данным, в марте 2022 года под влиянием 
удорожания продовольственных товаров и энергоносителей инфляция ускорилась до  
13,7% г/г (в феврале – 10,7% г/г). Так, в частности, на фоне ограниченного предложения, 
увеличения стоимости овощей и топлива, нарушения логистики снабжения, цены на 
продукты питания и безалкогольные напитки повысились на 18,9%. Увеличение тарифов на 
жильё, воду, электроэнергию, газ и другие виды топлива в среднем на 6,9% главным 
образом сложилось ввиду роста цен на топливо (+29,6%). 

По данным Всемирного банка, озвученным 11 апреля 2022 года, экономика Украины в 
2022 году сократится на 45%. В то же время специалисты отметили, что масштабы падения 
будут зависеть от продолжительности и интенсивности конфликта. Неблагоприятный 
сценарий, отражающий дальнейшие шоки цен на сырьё и потерю доверия финансовых 
рынков, вызванного эскалацией конфликта, может привести к сокращению ВВП Украины на 
75%.  

 

Республика Молдова. В прогнозе на 2022 год эксперты Всемирного банка также 
отметили, что события в Украине создают серьёзные угрозы экономическим перспективам 
Молдовы через торговлю (32% импорта и 14% экспорта приходилось на Россию и Украину) 
и каналы денежных переводов (70% мигрантов и 25-30% денежных переводов 
осуществлялись из России и Украины). Основные инфраструктурные сети преимущественно 
связаны с Украиной. Ожидается, что сбой в поставках продовольствия, энергии и импорта 
товаров приведёт к дальнейшему росту цен. 

По последним имеющимся статистическим данным, прирост промышленного 
производства на 13,4% г/г, фиксировавшийся в январе текущего года, по итогам февраля 
сменился спадом на 4,4% г/г, в результате в целом за первые два месяца года показатель 
увеличился на 3,7%. Его динамику определило наращивание выпуска продукции 
предприятиями добывающей (+71,6%) и обрабатывающей (+5,1%) промышленности, тогда 
как в сфере производства и отпуска электроэнергии и тепла, газа, горячей воды и 
кондиционирования воздуха отмечено снижение (-2,2%). При этом повышение цен 
производителей промышленной продукции, в среднем составлявшее в этом периоде +19% 
ежемесячно, в марте уже ускорилось до 19,8%.  

Валовая продукция сельского хозяйства в январе-марте 2022 года, по предварительным 
данным, составила 97,6% от уровня I квартала 2021 года. Её уменьшение обусловлено спадом 
продукции животноводства (-2,2%).  

На потребительском рынке продолжилось фиксирование очередных рекордных 
уровней инфляции. По итогам марта она достигла 22,2% (+3,7 п.п.). Продукты питания 
подорожали на 27,0%, непродовольственные товары – на 18,0%, услуги – на 21,4%. В апреле 
рост цен ускорился и достиг 27,1% г/г. 

В складывающихся условиях рост оборота розничной торговли замедлился с +8,5% г/г 
в январе до +3,3% в феврале, а в целом за период составил +5,9%. С целью сохранения 
покупательной способности с 1 апреля 2022 года увеличены на 19,25% минимальный 
гарантированный размер заработной платы в реальном секторе и на 13,94% пенсии (исходя 
из уровня инфляции на конец 2021 года), которые не превышают среднемесячную зарплату 
в экономике, прогнозируемую на 2022 год (9 900 леев). 

Одновременно с этим потребительская активность традиционно поддерживается 
денежными переводами. За март их объём сложился на уровне 109,5 млн долл. 5 На фоне 
высокой базы 2021 года фиксируется сохранение понижательной динамики показателя  
(-14,9% г/г). В то же время его внутригодовые значения характеризовались ростом (+12,7% к 
февралю). В целом за I квартал 2022 года сумма частных переводов сократилась на 10,4% 
                                                            
5 валовые поступления через системы денежных переводов  



относительно значения января-марта 2021 года, составив 293,7 млн долл. 
На фоне ускорения потребительской инфляции Национальный банк Молдовы 5 мая 

2022 года повысил базовую ставку на 3,0 п.п., до 15,5% годовых. Кроме того, на 3,0 п.п. были 
увеличены процентные ставки по кредитам и депозитам овернайт (до 17,5% и до 13,5% 
годовых соответственно). В то же время, для последующего периода резервирования (с  
16 мая) предусмотрено повышение норм обязательных резервов от средств, привлечённых 
в леях на 2,0 п.п., до 30,0% от расчётной базы, а для средств, привлечённых в 
конвертируемой валюте, – на 3,0 п.п., до 33,0% от расчётной базы.  

 
 
  

В апреле 2022 года зафиксирован умеренный спад объёма производства в мировом 
масштабе под влиянием ужесточения ограничений в Китае, растущей геополитической 
напряжённости, сбоев в цепочках поставок, повышения инфляционного давления, а также 
уменьшения новых заказов. В результате глобальный производственный индекс PMI 
сложился на уровне 52,2 п. (-0,7 п., табл. 1), что является наименьшим показателем с сентября 
2020 года. Деловая активность на высоком уровне сохраняется в США и еврозоне (табл. 1), в 
частности в таких странах, как Ирландия, Нидерланды, Австрия, Франция и Греция. Индекс 
PMI обрабатывающих отраслей Российской Федерации третий месяц складывается ниже 
нейтральной отметки (50 п.). При этом относительно значения в марте спад замедлился. По 
оценкам респондентов, ухудшение деловой активности в мире происходит на фоне 
введённых санкций, ограничивших взаимодействие с широким кругом международных 
партнёров, падения покупательной способности клиентов, высоких цен и возросшей 
неопределённости перспектив.  

Таблица 1 

Индекс производственной активности (Manufacturing PMI), п. 
 Глобальный Россия США Китай еврозона Германия Франция Италия 
апр. 2021 55,9 50,4 60,5 51,9 62,9 66,2 58,9 60,7 
май 2021 56,0 51,9 62,1 52,0 63,1 64,4 59,4 62,3 
июн. 2021 55,5 49,2 62,1 51,3 63,4 65,1 59,0 62,2 
июл. 2021 55,4 47,5 63,4 50,3 62,8 65,9 58,0 60,3 
авг. 2021 54,1 46,5 61,1 49,2 61,4 62,6 57,5 60,9 
сен. 2021 54,1 49,8 60,7 50,0 58,6 58,4 55,0 59,7 
окт. 2021 54,3 51,6 58,4 50,6 58,3 57,8 53,6 61,1 
ноя. 2021 54,2 51,7 58,3 49,9 58,4 57,4 55,9 62,8 
дек. 2021 54,3 51,6 57,7 50,9 58,0 57,4 55,6 62,0 
янв. 2022 53,2 51,8 55,5 49,1 58,7 59,8 55,5 58,3 
фев. 2022 53,6 48,6 57,3 50,4 58,2 58,4 57,2 58,3 
мар. 2022 52,9 44,1 58,8 48,1 56,5 56,9 54,7 55,8 
апр. 2022 52,2 48,2 59,2 46,0 55,5 54,6 55,7 54,5 

 

Индекс деловой активности в сфере услуг составил 51,9 п. (53,4 п. в марте), что является 
минимальным значением за последние 15 месяцев. Снижение делового оптимизма главным 
образом было определено уменьшением новых заказов. Наиболее высокое значение 
показателя фиксировалось в США, еврозоне, Великобритании, низкое – в России, Китае. 

Таким образом, на фоне замедления деловой активности как в индустриальном секторе, 
так и в сфере услуг композитный индекс PMI опустился до 51,0 п. против 52,7 п. месяцем 
ранее. 
 
 
 

ИНДИКАТОРЫ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ В МИРЕ



 

 
В апреле текущего года  индекс доллара США (USDX6), впервые с марта 2017 года, 

превысил отметку 100 п., а концу месяца достиг максимального показателя с декабря  
2002 года – 103,2 п., что на 4,7% выше уровня на начало месяца (+7,9% к 01.01.2022). 
Определяющим фактором по-прежнему остаётся разная скорость смены монетарного курса 
ФРС и регуляторов других стран. 

Помимо этого, укрепление доллара сложилось в результате ослабления евро, который 
находился под давлением энергетического кризиса, неопределённости экономических 
перспектив еврозоны и санкционных мер в отношении России, отражающихся на 
котировках товарных рынков, а также под влиянием исхода президентских выборов во 
Франции. В результате к концу апреля курс евро снизился на 4,6%, впервые с марта  
2017 года опустившись до значения 1,05 долл. (-6,9% с начала года).  

На валютных рынках Румынии и Польши также наблюдалась понижательная динамика. 
За март румынский лей по отношению к доллару девальвировал на 4,5%, а польский злотый 
– на 5,0% (табл. 2). 

Таблица 2  

Отдельные макропоказатели ключевых стран - партнёров Приднестровья  
 инфляция, % г/г курс доллара США к нац. валютам, ден. ед. 

февраль  
2022 

март  
2022 01.04.2022 30.04.2022 изменение, 

% 
еврозона 5,9 7,4 1,1052* 1,0540* 95,4 
Румыния 7,9 9,6 4,4763 4,6774 104,5 
Польша 8,1 10,2 4,1978 4,4072 105,0 
Россия 9,2 16,7 83,4097 71,0237 85,2 
Украина 10,7 13,7 29,2549 29,2549 100,0 
Молдова 18,5 22,2 18,3317 18,5355 101,1 

*евро/доллар 
 

Ожидания более быстрого повышения 
ставок ФРС США негативно отразились и на 
динамике рисковых активов, 
обусловивших ослабление валют стран с 
формирующимися рынками.  

Индекс валют EM Currency7 к концу 
апреля впервые с декабря 2020 года 
опустился ниже 1 700 п., составив 1 695,3 п. 
(рис. 5), что на 2,7% уступило отметке на 
начало месяца (-2,3% к 01.01.2022).  

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

Рис. 5. Динамика индекса EM Currency, п. 

В то же время относительная устойчивость к данной негативной динамике отмечалась 
на валютном рынке Российской Федерации. Несмотря на смягчение Банком России ранее 
установленных мер валютного контроля, укрепление российского рубля по итогам апреля 
составило 14,8%, а значение официального курса доллара по состоянию на 30 апреля 
сложилось на уровне 71,0237 руб. РФ (-4,4% к 01.01.2022). В частности, регулятор смягчил 

                                                            
6 USDX – индекс, показывающий отношение доллара США к корзине из шести основных валют: евро, 
иена, фунт стерлингов, канадский доллар, шведская крона и швейцарский франк 
7 индекс валют стран с формирующимися рынками отражает общую доходность этих валют 
относительно доллара США 
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ограничения для граждан на снятие наличной валюты, возобновил возможность для банков 
продавать гражданам ту наличную валюту, которая поступила в кассы с 9 апреля, отменил 
требование к банкам по ограничению разницы курса покупки-продажи валюты, за 
исключением юридических лиц-импортёров, ослабил требования по продаже валютной 
выручки.    
 

Российская Федерация  еврозона* 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

Украина Республика Молдова 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*курс евро/долл. 
** в части прогноза инфляции в России указана верхняя граница диапазона Банка России 

Рис. 6. Динамика СИПЦ (%) и курса доллара США (нац. ден. ед.)  
на рынках стран - основных торговых партнёров ПМР  

Гривна. С 24 февраля НБУ зафиксировал курс доллара США на уровне 29,2549 грн, 
который сохранялся и в течение апреля.  

Рост цен на энергоносители, а также укрепление доллара США на мировом рынке 
определили обесценение молдавского лея на 1,1%, а с начала года – на 4,5%. По состоянию 
на 30 апреля курс доллара составил 18,5355 лей РМ. 
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