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Макроэкономика

СОЦИАЛЬНО-ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СИТУАЦИЯ
В I ПОЛУГОДИИ 2006 ГОДА

В анализируемом периоде в республике под давлением фактора внешнеполитической нестабильности был отмечен значительный спад экономической активности хозяйствующих субъектов, что нашло отражение в ухудшении итоговых результатов деятельности всех сфер экономики. В наибольшей степени зависимость социально экономического развития ПМР от внешнеэкономической конъюнктуры проявилась в отрицательной динамике промышленного производства, которая в свою очередь спровоцировала сокращение инвестиционных вложений и снижение показателей деятельности транспортных организаций, определила замедление показателей социального развития.

Промышленное производство 

За январь-июнь текущего года в республике было произведено промышленной продукции в действующих ценах на сумму 1 785,1 млн. руб.
 (табл. 1), что составило 62,0% к уровню соответствующего периода прошлого года. В долларовом выражении объём производства уменьшился на 39,4% до 215,9 млн. долл. США. Индекс физического объёма промышленного производства достиг наиболее низкого значения за ряд последних лет – 67,2%.

Таблица 1

Динамика объёмов производства по отраслям промышленности

за январь-июнь 2006 года
	
	Объём производства,

млн. руб.
	Удельный

вес, %
	Темп роста,

(в сопоставимых ценах), %

	Промышленность
	1 785,1
	100,0
	67,2

	В том числе:
	
	
	

	Электроэнергетика
	275,2
	15,4
	56,5

	Чёрная металлургия
	641,9
	36,0
	45,2

	Химическая промышленность
	22,4
	1,3
	89,8

	Машиностроение и металлообработка
	49,1
	2,7
	112,4

	Электротехническая промышленность
	95,5
	5,3
	61,5

	Деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	9,3
	0,5
	56,8

	Промышленность строительных материалов
	54,7
	3,1
	в 1,6 р.

	Стекольная промышленность
	3,1
	0,2
	в 2,3 р.

	Лёгкая промышленность
	398,0
	22,3
	90,1

	Пищевая промышленность
	212,5
	11,9
	109,3

	Мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	13,7
	0,8
	92,0

	Полиграфическая промышленность
	9,7
	0,5
	105,9


Анализ помесячной динамики промышленного производства в отчётном году наглядно демонстрирует зависимость темпов экономического развития республики от складывающейся внешнеполитической обстановки (рис. 1). Некоторое снижение производственной активности предприятий в январе-феврале текущего года (на 13,2%) после ввода в марте 2006 года мер таможенной блокады сменилось практически полной остановкой ряда производств, что привело к двукратному сокращению объёмов выпуска в течение трёх весенних месяцев. Возобновление отгрузки продукции в мае-июне позволило в конце анализируемого периода достичь роста объёмов производства и выйти на уровень 86,5% от сопоставимого значения прошлого года.
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Рис. 1. Динамика объёма промышленного производства в сопоставимых ценах

за январь-июнь 2005-2006 гг.
Значительное снижение производства или практически полное его прекращение на большинстве крупных и средних предприятий республики стало причиной изменения отраслевой структуры промышленного производства. Моноструктурность индустриального комплекса в анализируемом периоде значительно уменьшилась, однако общие тенденции его развития в             I полугодии 2006 года в первую очередь определил спад, отмеченный в чёрной металлургии.

По итогам января-июня в результате ограничения экспортной деятельности СЗАО «Молдавский металлургический завод» в реальном выражении было произведено 45,2% от уровня базисного показателя, а удельный вес продукции отрасли в общем объёме промышленного производства республики уменьшился по отношению к аналогичному показателю 2005 года на 17,6 п. п. до 36,0%.

Возобновив после временной регистрации в Республике Молдова отгрузку продукции в июне текущего года, предприятие имеет реальные предпосылки быстрого достижения плановых объёмов выпуска. Основным препятствием возвращения к нормальному режиму реализации для завода на данный момент остаётся малая пропускная способность железнодорожных транспортных линий РМ.

В электротехнической промышленности выпуск продукции в анализируемом периоде снизился на 38,5%. Однако к концу полугодия отрасли удалось преодолеть глубокий кризис, отмеченный в марте-апреле текущего года, когда объём производства сократился в 2,7-3,0 раза, и достигнуть в мае-июне уровня 75,3-77,3% сопоставимого значения 2005 года. При этом одно из структурообразующих предприятий отрасли НП ЗАО «Электромаш» в I полугодии 2006 года сократило объём производства по сравнению с аналогичным периодом прошлого года в 1,7 раза.

Ситуация в электроэнергетике на протяжении всего анализируемого периода также характеризовалась более низкими объёмами производства электроэнергии по отношению к сопоставимым значениям предыдущего года. К концу периода спад в отрасли достиг 2,1 раза. Таким образом, тенденция к выходу из кризисного положения, отмеченная на ряде производств, пока не затронула предприятия данной отрасли, и по итогам отчётного периода объём производства в электроэнергетике сложился в 1,8 раза ниже уровня I полугодия 2005 года.

В лёгкой промышленности выпуск продукции снизился на 9,9%. При этом, учитывая более существенный спад в других отраслях, доля продукции отрасли в общем объёме промышленного производства возросла на 9,1 процентного пункта до 22,3%.

В то же время в пищевой промышленности было отмечено увеличение производства на 9,3%, в том числе молочной продукции в натуральном выражении – в 1,3 раза, консервов – в 1,4 раза.

Активизация деятельности наблюдалась в промышленности строительных материалов (в 1,6 раза), где в течение I полугодия происходило постепенное наращивание объёмов выпуска продукции, а в июне показатель базисного периода был превышен в 2,6 раза. Ростом производства характеризовались также предприятия машиностроения (112,4%) и полиграфической промышленности (105,9%). Однако в отчётном периоде удельный вес продукции отраслей с фиксируемым ростом производства составил 18,4%, что хотя и выше уровня I квартала текущего года (13,8%), но существенно уступает значению прошлого года (в 4,0 раза) и не оказало решающего воздействия на результаты промышленного комплекса в целом.

В январе-июне 2006 года число работающих крупных и средних предприятий реального сектора республики составило 122, а с начала года к работе не приступило 30 хозяйствующих субъектов. Однако по итогам I квартала число таких предприятий достигало 40. Таким образом, 25% остановленных производств во II квартале всё-таки наладили выпуск, что указывает на некоторую стабилизацию ситуации.

Одним из основных негативных последствий блокады стало сложное финансовое положение хозяйствующих субъектов, вынужденных во время простоя продолжать выплачивать заработную плату рабочим и обслуживать кредитные обязательства в банках. Оставшись из-за невозможности вести отгрузку готовой продукции без оборотных средств, производители и после оформления временной регистрации пока не в состоянии достигнуть плановых производственных показателей.

Предполагается, что к началу II полугодия один из крупнейших производителей промышленной продукции СЗАО «ММЗ» сумев сохранить прежние рынки сбыта, войдёт в нормальный режим работы, что приведёт к улучшению показателей деятельности индустриального сектора и позволит снизить отрицательные темпы роста в отрасли. Однако у большинства отечественных предприятий отсутствуют реальные предпосылки быстрого наращивания производства и выхода на рынки сбыта, по крайней мере, с объёмами прошлого года. 

Сельское хозяйство
По итогам I полугодия объём валовой продукции сельского хозяйства сложился на уровне    98,2 млн. руб.
, превысив показатель аналогичного периода прошлого года на 5,1%. Однако индекс физического объёма сельскохозяйственной продукции, напротив, снизился и составил 96,4%.

Отрицательная динамика в отрасли является следствием продолжившегося спада в животноводстве (на 5,2%), который из-за низкого удельного веса растениеводческой продукции (21,6%) не был компенсирован ростом выпуска на данном сегменте (на 3,3%).
Ситуация в растениеводстве характеризовалась окончанием сева яровых культур и началом периода уборки урожая. Общая площадь озимых и яровых культур под урожай 2006 года составила 63,8 тыс. га, что на 26,3% меньше, чем под урожай 2005 года. Данная тенденция соответствует прошлогоднему сокращению посевных площадей на 26,4%.

В структуре посевных площадей яровых отмечено преобладание подсолнечника и ячменя (33,7% и 30,8% соответственно). В то же время доля кормовых культур сократилась до 12,5%, а отведённая под них площадь составила 57,3% к соответствующему периоду прошлого года.

Показатели воспроизводства стада и сохранности поголовья отражают сохранение негативных тенденций развития отрасли. Производство основных видов продукции животноводства в                  I полугодии 2006 года характеризовалось сокращением реализации скота и птицы на убой (на 10,4%), производства молока и яиц (на 12,8% и в 1,5 раза соответственно).

В то же время положительным фактом является рост поголовья свиней в хозяйствах г.Бендеры, г.Рыбница и Рыбницкого района и г.Слободзея и Слободзейского района (в 1,3-1,7 раза), обеспечивших общий прирост по республике в 1,4 раза.

Индекс цен производителей сельскохозяйственной продукции сложился на уровне 109,7%
, что в 3,0 раза превышает соответствующее значение прошлого года. Таким образом, учитывая отрицательную динамику индекса физического объёма производства, восходящий тренд показателя валового выпуска в сельском хозяйстве на данном этапе преимущественно является следствием роста цен производителей при снижении реального уровня выпуска в отрасли.

Потребительский рынок
Динамика развития потребительского рынка в анализируемом периоде определялась общим трендом развития всех сфер экономики республики. Так, высокие темпы роста продаж в первые месяцы года (в 1,4 раза
), поддерживаемые повышением уровня доходов населения, во II квартале замедлились на 38,5 процентного пункта до 106,8%, что было обусловлено снижением покупательной способности граждан.

В целом за I полугодие 2006 года населению республики реализовано товаров и оказано платных услуг на сумму 1 792,6 млн. руб., что в реальном выражении превышает сопоставимый уровень 2005 года на 5,6%. 

Розничный товарооборот, включая общественное питание, достиг 1 456,3 млн. руб., увеличившись в сопоставимых ценах на 4,2%. Положительная динамика показателя полностью обеспечена активной деятельностью негосударственных организаций, доля рынка которых достигла 97,6%. При этом крайне высоким оставался удельный вес продаж, осуществляемых физическими лицами. По расчётным данным, население республики тратит на рынках каждый второй рубль, направленный на покупку различных товаров. За январь-июнь 2006 года товарооборот неорганизованных рынков превысил 724 млн. руб., а его объём по сравнению с аналогичным периодом прошлого года возрос на 19,1%.

Структурные характеристики розничного товарооборота в условиях экономической блокады определялись закономерным преобладанием в потребительских расходах затрат на продовольственные продукты (53,7%), реализация которых составила 781,9 млн. руб., что в реальном выражении превысило показатель соответствующего периода 2005 года на 15,9%. Объём продаж товаров непродовольственного назначения, напротив, сократился на 6,6% до                674,4 млн. руб.

Общее снижение экономической активности населения во II квартале текущего года практически не коснулось сектора потребительских услуг, где отмечены высокие темпы роста по итогам полугодия, как в реальном, так и в номинальном выражении (130,6% и 112,0% соответственно). В целом за январь-июнь организациями всех форм собственности и частными лицами оказано платных услуг населению на сумму 336,3 млн. руб., в том числе услуг бытового характера на 17,2 млн. руб., или 5,1%.

Транспорт и связь
Нестабильная динамика деятельности транспортных организаций республики в анализируемом периоде усугублялась развитием негативных тенденций в индустриальном комплексе. За январь-июнь 2006 года организациями автомобильного транспорта перевезено 546,6 тыс. тонн грузов, что составляет менее 2/3 перевозок соответствующего периода прошлого года. При этом грузооборот сократился в 2,4 раза и сложился на уровне 3,1 млн. тонно-километров.

Начавшийся к концу полугодия процесс стабилизации хозяйственной деятельности ряда промышленных предприятий обусловил наращивание объёмов перевозок грузов, и в июне показатель достигал 92,6% сопоставимого уровня прошлого года. 

Ситуация с пассажирским автомобильным и электрическим транспортом в отчётном периоде характеризовалась ростом перевозок на 12,0% до 20,0 млн. человек. Тенденция роста обеспечена троллейбусными парками республики, тогда как число автомобильных пассажирских перевозок соответствовало уровню I полугодия 2005 года и составило 5,8 млн. чел. При этом удельный вес перевозок частными маршрутными такси возрос до 37,5%, а рост пассажирооборота частных автотранспортных организаций достиг за период 23,1%.

Произведённое в начале года повышение тарифов на предоставление услуг пригородного и междугородного транспорта обусловило рост доходов от перевозки пассажиров автобусами и легковыми такси до 9,9 млн. руб.
 (в 1,4 раза). 

Наиболее значительная часть пассажирооборота республики приходилась на электрический транспорт, доля которого за период возросла до 60,9%. При этом совокупные доходы троллейбусных парков от перевозки пассажиров сократились на 2,6%.

Общий объём доходов организаций связи за I полугодие достиг 149,6 млн. руб., что превышает соответствующий уровень прошлого года на 26,9%, в их числе доходы от оказания услуг населению возросли на 34,8%. В натуральном выражении рост объёма услуг наблюдался только по отправлению посылок (на 8,3%), снижение по остальным видам предоставляемых услуг составило от 3,5% до 35,6%.

Инвестиции в основной капитал
За январь-июнь 2006 года с учётом оценки субъектов малого предпринимательства и индивидуальных застройщиков в основной капитал было вложено 280,8 млн. руб., что превысило уровень соответствующего периода прошлого года на 4,5%. Однако высокие темпы роста, отмеченные по итогам I квартала текущего года (129,1%), во II квартале сменяются сокращением инвестиционной активности (на 6,2%). 

Нестабильное финансовое положение предприятий индустриального комплекса негативно сказалось на реализации инвестиционных проектов, при этом сокращение объёма инвестиций в основной капитал в части новых и приобретённых по импорту основных средств по предприятиям, охваченным статистическим наблюдением, достигло во II квартале 15,2%, в том числе по промышленности – 16,5%. В январе-июне текущего года сумма средств, направленных на обновление и техническое перевооружение основных фондов, составила 236,4 млн. руб., из которых 83,0% – по объектам производственного назначения.

Структура и динамика капитальных вложений по основным отраслям экономики характеризовалась утратой отмеченных в январе-марте текущего года высоких темпов роста в промышленном и сельскохозяйственном секторах республики (в 1,9 и 1,4 раза), и сокращением капитальных вложений в данных отраслях в апреле-июне до уровня соответственно 52,3% и 83,5% сопоставимых значений предыдущего года. Промышленность по-прежнему оставалась наиболее крупным инвестором, однако, отмечено снижение её доли в общем объёме инвестиций с 68,9% в      I квартале до 61,3% в I полугодии.

Наибольшая инвестиционная активность в отчётном периоде отмечена по строительным и торговым организациям: на приобретение основных средств было потрачено соответственно в 1,4 и в 1,7 раза больше уровня I полугодия 2005 года.

Изменения в структуре источников финансирования капитальных вложений характеризовались сокращением удельного веса собственных средств предприятий (с 91,6% до 84,3%) и бюджетного финансирования (до 5,2%), при соответствующем росте доли прочих источников до 10,5%.

Рынок труда и заработная плата
Ситуация на рынке труда в отчётном периоде определялась продолжившимся сокращением среднесписочной численности работающих (включая субъекты малого предпринимательства) на 4,6% до 142,2 тыс. человек, что составило 26,1% от расчётной численности населения республики.

Уменьшение числа работников при сохранении ряда факторов системного характера в январе-июне текущего года было спровоцировано общим спадом экономической активности в республике. Остановка ряда крупных производств и оформление работникам неоплачиваемых отпусков привели к потере квалифицированных специалистов, которые были вынуждены искать работу в другом месте, часто – за пределами ПМР. Так, в результате длительного простоя серьёзные кадровые потери понесло СЗАО «ММЗ», где с начала марта уволилось порядка 120 человек.

В то же время число зарегистрированных в службах занятости граждан, не занятых трудовой деятельностью, сократилось на 18,7% и по состоянию на 1 июля 2006 года составило 3,2 тыс. чел. Таким образом, совокупные тенденции сокращения численности работающих и ищущих работу граждан (зарегистрированных безработных) наглядно демонстрируют продолжившийся отток рабочей силы за рубеж.

На фоне кризисных явлений в производственной сфере был сохранён рост уровня оплаты труда по отношению к базисному периоду. За январь-июнь 2006 года номинальная среднемесячная заработная плата одного работника, включая субъекты малого предпринимательства, по оценке Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР, составила 1 093 руб., или 120,8% к уровню I полугодия 2005 года, превысив величину прожиточного минимума в 2,4 раза. Реальная заработная плата (с учётом изменения уровня цен
) в анализируемом периоде по сравнению с базисным значением в целом по республике увеличилась на 8,9%.

Однако в первом квартале величина показателя достигала 1 121 руб., таким образом, под влиянием общего снижения экономической активности во II квартале отмечено сокращение размеров заработной платы в республике на 5,0%
.

Данная тенденция в первую очередь характеризует динамику оплаты труда в малом бизнесе, тогда как размер заработной платы без учёта работников субъектов малого предпринимательства сохранил восходящий тренд и во II квартале (однако следует отметить, замедление темпов роста с 124,3% до 118,5%). По сравнению с I полугодием прошлого года данный показатель возрос на 21,4% и сложился на уровне 1 163 руб., или 141 долл. США. 

При этом, учитывая сложное финансовое положение хозяйствующих субъектов, удалось избежать необоснованного увеличения сумм задолженности по заработной плате, которая составила 111,8% по отношению к 1 января 2006 года. Размер задолженности по оплате труда работников бюджетной сферы, напротив, сократился с начала года на 13,3%.

Микроэкономика

МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ ИНДУСТРИИ

Первое полугодие текущего года стало, пожалуй, наиболее сложным периодом для приднестровских товаропроизводителей за последние несколько лет. Фактическое блокирование экспорта готовой продукции, значительные трудности в осуществлении импорта сырья, материалов, оборудования, начиная с 6 марта 2006 года, привели к существенному сокращению объёмов выпуска либо вынужденной остановке целого ряда крупных и средних промышленных предприятий республики. В условиях действия жёстких законов рыночной экономики, невыполнение контрактных обязательств означает потерю с таким трудом завоёванных рынков сбыта. Помимо значительных финансовых убытков именно этот момент большинство опрошенных руководителей хозяйствующих субъектов индустриального сектора выделили в качестве основного негативного последствия экономической блокады. Восстановление утраченных позиций возможно, но при условии, если деятельность предприятий в данном направлении будет подкреплена эффективными мерами государственной поддержки реального сектора. При этом нельзя забывать, что именно сфера материального производства была и продолжает оставаться базой для функционирования всей экономической системы республики. 

В рамках проведённого мониторинга были получены ответы руководителей 61 промышленного предприятия республики, представляющих весь спектр отраслевой структуры индустриального комплекса. Основной целью данного опроса было получить реальную оценку тех процессов, которые определяли деятельность хозяйствующих субъектов в отчётном периоде, а также возможных вариантов развития ситуации до конца текущего года. В целом же, по официальным данным Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР, объём промышленного производства в республике за I полугодие 2006 года сократился на 38,0% к сопоставимому уровню прошлого года. Помимо внешних факторов негативное влияние на эффективность производства продолжал оказывать рост цен на сырьё, материалы, электроэнергию, используемые в процессе производства.
Оценка общеэкономической ситуации в республике и финансово-экономического положения предприятий
Оценки руководителей предприятий, относительно тенденций изменения экономической ситуации, подтверждают данные официальной статистики. Доля ответов, констатирующих её ухудшение, достигла 86,9%, при этом, по мнению 18,0% респондентов, ситуация приобрела кризисный характер. Остальная часть опрошенных либо затруднилась с оценкой, либо указала на отсутствие существенных сдвигов в ту или иную сторону.

Складывающиеся условия, несомненно, требовали принятия комплекса мер, в первую очередь, со стороны государства, призванных не только минимизировать потери, но и поддержать отечественную промышленность. Насколько эффективными они были, позволяют судить ответы руководителей на данный вопрос. Равное процентное соотношение (по 39,3%) между двумя позициями «государство сделало всё от него зависящее» и «предпринятые меры были недостаточными» указывает на то, что учтены были не все аспекты и перечень мероприятий мог бы быть расширен.

Что касается режима работы предприятий после введения таможенных ограничений: более половины респондентов указало что предприятие либо простаивало (34,4%), либо работало на склад (19,7%). Часть хозяйствующих субъектов (39,3%), ориентированных на внутренний рынок и обеспечивающих основные сферы жизнедеятельности функционировало в нормальном режиме. Кроме того, 6,6% экономических агентов осуществляло свою деятельность в запланированных параметрах ввиду наличия временной регистрации в Республике Молдова.

В то же время негативные последствия блокады отразились в той или иной степени практически на всех предприятиях. Наиболее отрицательным моментом, по мнению большинства респондентов (63,9%), были значительные финансовые потери в условиях вынужденного простоя и сокращения объёмов реализации. Остальные ответы отражали скорее состояние внешней среды функционирования хозяйствующих субъектов. В частности, 49,2% опрошенных отметило потерю отдельных рынков сбыта продукции, 27,9% констатировало нарушение производственного цикла на предприятии, 26,2% - разрыв сложившихся кооперационных связей. В качестве других последствий часть руководителей выделила: отток специалистов, ухудшение платёжной дисциплины, снижение потребительского спроса населения на отдельных сегментах рынка.

Всё это, безусловно, сказалось на финансовом состоянии обследуемых предприятий. Если во втором полугодии 2005 года ухудшение собственной внутрифинансовой обстановки констатировала пятая часть опрошенных, то в июле 2006 года их удельный вес превысил 70%. И только каждый десятый респондент отметил некоторое улучшение ситуации (по данным предыдущего мониторинга – 45,3%). 

Исходя из векторов тех процессов, которыми характеризовалось изменение обстановки на каждом конкретном предприятии, директорским корпусом была дана оценка и текущему финансовому состоянию предприятий.
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На 30,7 процентных пункта до 54,1% по сравнению с результатами январского опроса увеличился удельный вес ответов, характеризующих финансовое положение хозяйствующих субъектов на начало второго полугодия текущего года как «плохое» (рис. 2). Причём отличительной чертой является тот факт, что в число этих предприятий вошли предприятия, традиционно отличавшиеся позитивными тенденциями развития. Доля ответов, оценивающих финансовое состояние предприятий как «удовлетворительное», сократилась на 26,2 процентных пункта по отношению к уровню января 2006 года и составила 41,0%. «Хорошее» финансовое положение обследуемых предприятий отметило лишь 3,3% руководителей.

Рис. 2. Оценка финансового положения предприятий

(удельный вес в общем количестве предприятий)

Поскольку большинство участников мониторинга (70,5%) осуществляет в той или иной степени внешнеэкономическую деятельность в ходе прошедшего опроса были получены и их оценки относительно обстановки, складывавшейся на валютном рынке республики. По мнению 41,0% руководителей ситуация в валютной сфере на протяжении всего периода оставалась стабильной и не провоцировала развитие негативных ожиданий. В то же время, 31,1% периодически отмечали дефицит валютных средств на рынке, что было связано с всплесками ажиотажного спроса, которые удавалось погасить интервенциями Приднестровского республиканского банка. 
Анализ баланса ответов респондентов, касающихся траектории изменения основных показателей финансово-хозяйственной деятельности (спрос на продукцию, объём производства), показал, что практически все они в первой половине 2006 года демонстрировали устойчивую отрицательную динамику (табл. 2).

Падение объёмов производства, уменьшение спроса на выпускаемую продукцию сопровождалось сокращением величины денежных и иных оборотных средств, которыми располагают предприятия. 

Повышение стоимости сырья и материалов, используемых в технологическом процессе, рост накладных и транспортных расходов повлекли за собой и увеличение издержек производства на большинстве предприятий: удельный вес респондентов, указавших на это, на 47,5 п.п. превысил количество опрошенных, отметивших их снижение. Соответственно, на 41,0% предприятий возрастали и цены на продукцию. В то же время на 13,1% были найдены резервы для их сокращения, а на 45,9% – изменений в ценовой политике не произошло.

Работа на склад, сложности в реализации продукции, существенно повлияли и на объёмы прибыли, полученной предприятиями в отчётном периоде. О повышении уровня финансовой нестабильности индустриального комплекса республики в первом полугодии свидетельствует и тот факт, что доля негативных ответов, констатирующих уменьшение прибыли, на 44,2 п.п. превысила удельный вес положительных оценок. 

Сокращение собственных финансовых средств сопровождалось ростом потребности в заёмных ресурсах: на это указало 47,5% респондентов, тогда как 6,6% отметило её уменьшение.

Таблица 2

Изменение основных показателей деятельности промышленных 

предприятий, по мнению респондентов (баланс ответов, %)8

	
	I полугодие 2004 года
	II полугодие 2004 года
	I полугодие 2005 года
	II полугодие 2005 года
	I полугодие 2006 года

	1. Спрос на выпускаемую 
продукцию
	11,1
	0,0
	0,0
	23,8
	-34,5

	2. Объём производства
	15,3
	- 2,7
	-4,5
	14,2
	-44,2

	3. Издержки производства
	26,4
	44,5
	32,8
	44,4
	47,5

	4. Цены на выпускаемую 
продукцию
	43,0
	23,6
	31,4
	25,4
	27,9

	5. Обеспеченность оборотными средствами
	-8,4
	-7,0
	-26,9
	-11,1
	-45,9

	6. Объём денежных средств,
которыми располагает предприятие
	-11,1
	-12,5
	-28,4
	-15,9
	-47,6

	7. Потребность в заёмных
ресурсах
	37,5
	34,8
	41,8
	27,0
	40,9

	8. Численность работающих
	-11,1
	-22,2
	-22,4
	-22,3
	-40,9

	9. Прибыль от основной 
деятельности
	-4,2
	-5,6
	-34,3
	3,2
	-44,2


В отчётном периоде значительно усилилась негативная динамика баланса численности работающих, который остаётся устойчиво отрицательным практически с начала проведения мониторинга. По результатам опроса, осуществлённого в июле текущего года, на 55,7% предприятий произошло сокращение трудового персонала, что на 40,9 п.п. превышает количество предприятий, на которых наблюдалось увеличение числа занятых. При этом традиционный отток кадров за рубеж, обусловленный трудовой миграцией, в январе-июне усугублялся вынужденным высвобождением работников вследствие остановки производства. 

В I полугодии текущего года негативное воздействие факторов экономического характера на динамику объёмов производства значительно усилилось под влиянием неблагоприятной внешнеэкономической обстановки. Установление экономической блокады ПМР в марте, по мнению 59,0% опрошенных руководителей, напрямую ограничило деятельность их предприятий (табл. 3). В то же время, лидирующее положение среди всех ответов устойчиво занимает рост цен на сырьё, материалы и электроэнергию (63,9%), что, по сути, также является косвенным отражением сложившейся ситуации, когда в условиях роста издержек и повышения себестоимости, многие предприятия для сохранения своей ниши, как на внешнем, так и на внутреннем рынке не могут произвести адекватное увеличение отпускной стоимости производимой продукции. 

Работа на склад для многих производителей привела к изъятию из оборота существенной доли денежных средств, что по оценке 44,3% респондентов усугубило проблемы с финансированием текущей деятельности. Также сохранилась повышательная динамика по степени своего негативного воздействия фактора спроса. По сравнению с данными предыдущего опроса количество руководителей, выбравших данный вариант ответа, увеличилось на 3,2 п.п. до 42,6%. В наибольшей степени данная проблема стоит перед предприятиями, полностью или частично поставляющими свою продукцию на внутренний рынок, и осуществляющими деятельность в условиях жёсткой конкуренции при отсутствии протекционистской политики по защите интересов отечественных производителей. 

Практически для трети приднестровских хозяйствующих субъектов (31,1%) остро стоит вопрос налоговой нагрузки, в том числе, и для целого ряда ведущих экпортноориентированных предприятий, которые понесли значительные убытки в период вынужденного простоя. Это может служить одним из сигналов государству к оптимизации фискальной политики с учётом интересов всех сфер экономики.   

За последние два с половиной года в 1,8 раза до 27,9% возросло число предприятий, которые функционируют в условиях нехватки квалифицированной рабочей силы. Таким образом, можно говорить о том, что принимаемые на данный момент на различных уровнях меры являются не только запоздалыми, но и явно недостаточными, не приносящими ожидаемых позитивных изменений и кадровый «голод» в ближайшее время будет только усиливаться. 

Таблица 3

Факторы, отрицательно влияющие на деятельность промышленных предприятий (удельный вес руководителей предприятий, указавших данный фактор, %)9

	
	I полугодие 2004 года
	II полугодие 2004 года
	I полугодие 2005 года
	II полугодие 2005 года
	I полугодие 2006 года

	1. Недостаточный спрос на продукцию  предприятия
	41,7
	36,1
	37,3
	39,7
	42,6

	2. Изменение валютного курса
	–
	6,9
	1,5
	4,8
	1,6

	3. Рост цен на сырьё, материалы, электроэнергию
	–
	61,1
	61,2
	58,7
	63,9

	4. Недостаток денежных поступлений для финансирования текущей деятельности
	34,7
	38,9
	41,8
	41,3
	44,3

	5. Недостаток денежных средств для финансирования капитальных вложений
	20,8
	15,3
	11,9
	20,6
	8,2

	6. Наличие на внутреннем рынке конкурентной импортной продукции
	30,6
	25,0
	20,9
	30,2
	19,7

	7. Высокая изношенность

оборудования
	29,2
	36,1
	32,8
	30,2
	23,0

	8. Недостаток квалифицированной рабочей силы
	15,3
	16,7
	13,4
	19,0
	27,9

	9. Высокая налоговая нагрузка
	38,9
	34,7
	20,9
	36,5
	31,1

	10. Большая кредиторская задолженность
	12,5
	9,7
	9,0
	6,3
	8,2

	11. Большая дебиторская задолженность
	16,7
	12,5
	6,0
	6,3
	8,2

	12. Установление экономической блокады в отношении ПМР
	27,8
	54,2
	47,8
	39,7 
	59,0

	13. Затягивание приватизационных процессов
	–
	–
	–
	4,8
	3,3

	14. Ограничений нет
	1,4
	0,0
	3,0
	1,6
	0,0
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Чуть менее четверти отечественных предприятий (23,0%) испытывает серьёзные затруднения в связи с существенным уровнем износа основных средств. Причём данная цифра демонстрирует устойчивую тенденцию к снижению: в 2004 году она достигала 36,1%. В то же время градация хозяйствующих субъектов по уровню обновления производственно-технической базы в процентном соотношении за последние полтора года практически не изменилась: на 34,4% из них основные фонды практически не обновляются и безнадёжно устарели (в январе 2006 года – 33,3%); на 54,1% (53,6% соответственно) – они находятся в приемлемом состоянии и на 11,5% (10,9%) происходит постоянная замена устаревших мощностей.

Рис. 3. Уровень использования производственных мощностей

на предприятиях промышленности (% к итогу)

Что касается коэффициента использования в производстве имеющихся на предприятиях основных средств, то по результатам проведённого мониторинга в силу объективных факторов можно говорить о явном ухудшении ситуации. Если во втором полугодии 2005 года только четверть опрошенных указывала на использование производственных мощностей менее чем на 20%, то в отчётном периоде их доля возросла до 36,1% (рис. 3). Соответственно значительно сократилось на 21,3 п.п. до 13,1% количество ответов о загрузке оборудования от 60 до 100%. В то же время с 15,6% до 26,2% увеличилось число предприятий, на которых производственные мощности были загружены на 40-60%. Следует ожидать, что стабилизация обстановки и возобновление нормального режима работы до конца 2006 года будет способствовать улучшению данных параметров.

Инвестиционная активность предприятий

Сокращение производственной деятельности в отчётном периоде не сопровождалось адекватным снижением инвестиционной активности. Исходя из имеющихся данных, по итогам июльского мониторинга удельный вес респондентов, отметивших рост капитальных вложений, составил 31,1%, что лишь на 3,8 п.п. ниже показателя января 2006 года и на 5,7 п.п. выше данных июля предыдущего года (табл. 3). Можно предположить, что основу полученных цифр составляет реализация либо начатых, либо запланированных к исполнению и профинансированных в 2005 году инвестиционных проектов. Косвенно это подтверждается и повышением на 6,0 п.п. к уровню           II полугодия предыдущего года до 62,3% удельного веса респондентов, указавших в качестве основного направления использования инвестиций – расширение и модернизацию производства. Кроме того, существенно возросла доля участников, констатирующих замедление хода инвестиционного процесса на руководимых ими предприятиях: с 11,1% по итогам предыдущего мониторинга до 27,9% в первом полугодии текущего года. Отсутствие инвестиций было зафиксировано на 21,3% хозяйствующих субъектах.

Таблица 4 

Динамика объёма капитальных вложений на предприятиях

промышленности в сравнении с соответствующим периодом предыдущего года, по оценке руководителей (% к итогу)

	
	I полугодие

2004 года
	II полугодие

2004 года
	I полугодие

2005 года
	II полугодие

2005 года
	I полугодие

2006 года

	Возросли
	31,9
	22,2
	25,4
	34,9
	31,1

	Не изменились
	26,4
	31,9
	20,9
	28,6
	19,7

	Снизились
	12,5
	16,7
	22,4
	11,1
	27,9

	Не осуществлялись
	29,2
	29,2
	31,3
	25,4
	21,3


В качестве основных источников финансирования инвестиционных проектов по-прежнему выступают собственные ресурсы предприятий: прибыль и амортизационные отчисления, на это указало соответственно 59,0% и 50,8% опрошенных руководителей, при этом по сравнению с предыдущим мониторингом доля данных ответов несколько уменьшилась (табл. 5).   

Далее следуют кредитные ресурсы банковской системы, процент использования которых в виде инвестиционных источников, однако, сократился на 2,3 п.п. до 27,9%, что в то же время выше уровня 2004 года и первого полугодия 2005 года. 

Таблица 5
Источники инвестиционных вложений на предприятиях

(удельный вес руководителей предприятий, указавших данный источник, %)

	
	I полугодие

2004 года
	II полугодие 

2004 года
	I полугодие

2005 года
	II полугодие 

2005 года
	I полугодие 

2006 года

	Прибыль, остающаяся в распоряжении предприятий
	73,6
	59,7
	53,7
	54,0
	59,0

	Амортизационные отчисления
	66,7
	62,5
	53,7
	57,1
	50,8

	Кредиты банков республики
	26,4
	23,6
	23,9
	30,2
	27,9

	Финансирование в рамках выполнения инвестиционных условий приватизации
	-
	-
	-
	-
	19,7

	Лизинг или аренда оборудования
	2,8
	2,8
	3,0
	4,8
	3,3

	Бюджетное финансирование
	1,4
	1,4
	3,0
	1,6
	1,7

	Иностранные кредиты и займы
	1,4
	6,9
	6,0
	4,8
	5,0


Реализация Государственных программ по приватизации предприятий республики, предусматривающих обременение новых собственников обязательствами по финансированию запланированных инвестиционных проектов, сделало необходимым включение в перечень новой позиции: «финансирование в рамках выполнения инвестиционных условий приватизации». И как показали полученные ответы, несмотря на все трудности, на 19,7% предприятий данные положения были реализованы, что, однако, по оценкам охватывает далеко не полный перечень хозяйствующих субъектов, прошедших процедуру приватизации. 
 Среди основных факторов, ограничивающих рост инвестиций в основной капитал, ведущая роль по-прежнему отдаётся «нехватке собственных финансовых ресурсов», в качестве основного этот вариант выбрало 65,6% руководителей, что, однако, на 9,0 п.п. ниже показателя предыдущего мониторинга. При этом 45,9% респондентов как главную сдерживающую причину для развития инвестиционных процессов выделили нестабильность общеэкономической ситуации, а ещё 8,2% – высокие риски потенциальных инвесторов. Всё это свидетельствует о существенном ухудшении инвестиционного климата в республике в отчётном периоде.

Негативная динамика большинства показателей, характеризующих развитие индустриального сектора в отчётном периоде, отрицательно сказалась и на эффективности взаимодействия предприятий с коммерческими банками. Это нашло своё отражение в некотором сокращении активности на рынке ссудных капиталов: на 13,4 п.п. к уровню январского мониторинга до 47,5% уменьшилось количество респондентов, привлекавших средства для пополнения оборотных средств, соответственно с 34,9% до 44,3% возрос удельный вес предприятий, ограничивавшихся расчётным обслуживанием. При этом об ухудшении условий кредитования заявило 14,8% руководителей, тогда как в январе эта цифра составляла 9,4%. По мнению 9,9% опрошенных (12,5% во II полугодии 2005 года), напротив, было отмечено их улучшение. Большинство же (44,3%), как и прежде, не зафиксировали каких-либо изменений. 

Таблица 6 

Факторы, ограничивающие использование кредитных 

ресурсов коммерческих банков

 (удельный вес руководителей предприятий, указавших данный фактор, %)

	
	I полугодие

2004 года
	II полугодие 2004 года
	I полугодие

2005 года
	II полугодие 2005 года
	I полугодие 2006 года

	Плохое финансовое положение предприятия, неспособность возвращать кредиты и оплачивать проценты
	34,7
	29,2
	25,4
	28,6
	38,3

	Высокие процентные ставки по кредитам КБ
	63,9
	63,9
	55,2
	61,9
	55,0

	Непредсказуемость развития экономической, финансовой  ситуации на предприятии
	12,5
	15,3
	13,4
	14,3
	13,3

	Общеэкономическая нестабильность в республике в целом
	23,6
	38,9
	49,3
	38,1
	53,3

	Отсутствие у предприятия чёткой стратегии развития, производственной программы
	4,2
	1,4
	7,5
	3,2
	3,3

	Отсутствие системы государственного стимулирования банковского кредитования предприятий реального сектора
	34,7
	25,0
	19,4
	22,2
	16,7


Основным фактором, ограничивающим использование предприятиями реального сектора кредитных ресурсов, по мнению 55,7% респондентов, является их высокая стоимость (табл. 6). По полученным в ходе мониторинга данным, процентная ставка по привлечённым предприятиями рублёвым ресурсам колебалась в диапазоне 18-25% годовых, по валютным – средняя цена заимствований находилась в пределах 18-23% годовых. При этом показатель рентабельности хозяйственной деятельности в целом по промышленному комплексу республики по итогам отчётного периода характеризовался отрицательным значением –0,3%, рентабельность реализованной продукции сложилась практически на нулевом уровне – 0,6%. 

С точки зрения 53,3% опрошенных (что является самым высоким показателем за последние два с половиной года) проведению более активной политики на рынке ссудных капиталов препятствует действие внешних факторов. На 9,7 п.п. до 38,3% возросла и доля руководителей указывающих в качестве основного ограничителя для привлечения заёмных ресурсов плохое финансовое положение предприятия. 

Прогнозные оценки руководителей
На данном этапе наиболее актуальной для хозяйствующих субъектов остаётся проблема нестабильности внешнеэкономической обстановки. Однако, прогнозируя изменение экономической ситуации в республике до конца текущего года, чуть более трети руководителей (36,1%) склоняются к вероятному незначительному улучшению, ещё 27,9% респондентов предполагают, что она не изменится (таб. 7). На низком уровне находится число пессимистично настроенных директоров, выбравших вариант «незначительно ухудшится» или «значительно ухудшится» (соответственно 4,9% и 3,3%).

При оценке влияния денежно-кредитной политики руководства республики, абсолютное большинство руководителей называют существующие темпы девальвации наиболее оптимальными и одобряют сохранение существующих параметров на ближайшую перспективу (72,1%). В то же время ни один из руководителей не заинтересован в ускорении темпов обесценения приднестровского рубля, несмотря на возможность получения дополнительной прибыли за счёт удешевления производимой продукции на внешних рынках.

Таблица 7

Прогнозные оценки руководителей изменения общеэкономической ситуации и финансового состояния предприятий (% к итогу)

	
	общеэкономическая ситуация

во II полугодии 2006 года
	финансовое состояние предприятий во II полугодии 2006 года

	Улучшится
	36,1
	55,8

	Не изменится
	27,9
	24,6

	Ухудшится
	8,2
	14,8

	Затрудняюсь ответить
	27,9
	4,9


Исходя из имеющихся данных, можно говорить о том, что по итогам мониторинга были получены достаточно позитивные прогнозные оценки деятельности хозяйствующих субъектов. Так, более трети респондентов называют реальной возможность восстановления основных финансово-производственных показателей подведомственного предприятия до предкризисного уровня. При этом 26,2% руководителей в решении данного вопроса рассчитывают на дополнительную государственную поддержку или помощь инвесторов.

В то же время на низком уровне была зафиксирована доля участников опроса, негативно оценивающих перспективы развития руководимых ими предприятий. Только 4,9% руководителей считают, что понесённые значительные финансовые и материальные потери не позволят в ближайшее время достигнуть уровня начала года.

Основываясь на результатах проведённого опроса, в данном направлении произошли определённые положительные изменения. Хозяйствующие субъекты достаточно позитивно оценивают перспективы развития, а 47,5% – ожидают рост прибыли от основной деятельности. Почти половина опрошенных руководителей рассчитывают на незначительное улучшение финансового состояния предприятия, при этом достаточно небольшое количество респондентов (3,3%) прогнозируют продолжение дестабилизации и 11,5 % – предполагают незначительное ухудшение финансовых показателей.

На более чем половине отечественных предприятий работа строится под воздействием текущих факторов, а разработку средне- и долгосрочных программ развития предприятия считают приемлемой 39,3% директоров. Среди процессов внешнего и внутреннего характера, определяющими в деятельности предприятий на ближайшую перспективу подавляющим большинством руководителей были названы повышение издержек производства (70,5%) и изменение спроса на выпускаемую продукцию (63,9%).

С точки зрения только половины топ-менеджеров, налаживанию производственно-хозяйственной деятельности предприятий во II полугодии будет препятствовать действие внешних факторов. Внешнеполитическую ситуацию и условия осуществления внешнеэкономической деятельности в качестве основного ограничителя указали соответственно 54,1% и 42,6% респондентов. 

Одним из главных негативных последствий экономической блокады может быть названа потеря отечественными производителями внешних рынков сбыта продукции. В своих ответах большинство опрошенных (50,8%) указали на необходимость продолжения переориентации на новые рынки сбыта. 26,2% субъектов направит свои усилия на укрепление кооперационных связей с нынешними партнёрами, а ещё 8,2% отметили оптимальность существующей структуры внешнеторговых партнёров.

К положительным тенденциям следует отнести достаточно оптимистичные ожидания руководителей высшего звена по отношению к динамике основных показателей деятельности промышленных предприятий. Так, высокое число предприятий предполагает повышение спроса на выпускаемую продукцию и рост объёмов производства (47,5% и 55,7%). Увеличение издержек производства и повышение цен прогнозируют соответственно 45,9% и 36,1% респондентов (таб. 8). 

Таблица 8

Прогноз изменения основных показателей деятельности промышленных предприятий, по мнению респондентов (баланс ответов, %)
	
	во II полугодии

2006 года

	Спрос на выпускаемую продукцию
	37,7

	Объём производства
	45,9

	Издержки производства
	34,4

	Цены на выпускаемую продукцию
	32,8

	Обеспеченность оборотными средствами
	8,2

	Объём денежных средств, которыми располагает предприятие
	21,3

	Потребность в заёмных  (кредитных) ресурсах
	27,9

	Численность работающих
	-18,1

	Величина кредиторской задолженности
	-4,9

	Величина дебиторской задолженности
	-16,4

	Уровень использования производственных мощностей
	31,1

	Объём капитальных вложений
	21,3

	Прибыль от основной деятельности
	24,5


Более 40% руководителей отметили вероятную стабильность уровня обеспеченности оборотными средствами и потребности в кредитных ресурсах. Однако следует отметить отрицательный баланс ответов руководителей по вопросам, касающимся численности работников, а также величины дебиторской и кредиторской задолженности, что свидетельствует о преобладании ожиданий отрицательной динамики данных показателей.

Таким образом, руководители ведущих предприятий индустриального комплекса Приднестровья, несмотря на все сложности текущего момента в целом достаточно позитивно оценивают перспективы развития до конца года текущего года. В то же время сохранение внешнеполитической нестабильности и повторение событий марта 2006 года может спровоцировать кризис, последствия которого будут совершенно непредсказуемы для всей экономики республики, в силу значительного ослабления внутреннего потенциала в промышленности. 

ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ХОЗЯЙСТВУЮЩИХ СУБЪЕКТОВ В I ПОЛУГОДИИ 2006 ГОДА
Условия хозяйствования предприятий и организаций республики в                 I полугодии 2006 года продолжали оставаться напряжёнными, что непосредственно отразилось на финансовом положении отечественных предприятий-экспортёров, практически приостановивших свою деятельность в отчётном периоде.

В сложившихся условиях значительного замедления динамики производства и общеэкономической нестабильности размер полученной прибыли реального сектора сократился в 3,3 раза и составил 73,3 млн. руб. 

В анализируемом периоде большинство хозяйствующих субъектов испытывали негативное влияние на хозяйственную деятельность текущего изменения внешнеполитической обстановки, при этом наиболее тяжёлое финансовое положение сложилось на индустриальных предприятиях. Полученный за январь-июнь 2006 года крупными и средними организациями реального сектора экономики сальдированный финансовый результат от реализации продукции, работ и услуг сложился на уровне 73,3 млн. руб. (табл. 9). После ежегодно фиксируемого на протяжении последних лет роста объёма полученной прибыли, в I полугодии 2006 года сокращение показателя по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года достигло 70,1%.
Таблица 9
Результаты хозяйственной деятельности предприятий

	Показатели
	Январь-июнь 2005 года
	Январь-июнь 2006 года
	Темп роста, %

	1. Сальдированный финансовый результат работы предприятий, 

млн. руб.
	245,1
	73,3
	29,9

	2. Доля прибыльных предприятий, %
	58,7
	53,9
	-

	3. Убытки предприятий, млн. руб.
	61,4
	169,7
	276,4

	4. Доля убыточных предприятий, %
	34,8
	35,7
	-

	5. Кредиторская задолженность предприятий, млн. руб.
	13 444,0
	14 977,5
	111,4

	6. Просроченная кредиторская задолженность предприятий, млн. руб.
	10 906,6
	12 191,6
	111,8

	7. Доля просроченной кредиторской задолженности в объёме кредиторской задолженности, %
	81,1
	81,4
	-

	8. Дебиторская задолженность предприятий, млн. руб.
	12 848,2
	14 528,0
	113,1

	9. Просроченная дебиторская задолженность предприятий, млн. руб.
	10 828,5
	12 001,0
	110,8

	10. Доля просроченной дебиторской задолженности в объёме дебиторской задолженности, %
	84,3
	82,6
	-

	11. Соотношение кредиторской и дебиторской задолженности, %
	104,6
	103,1
	-

	12. Соотношение просроченной кредиторской и просроченной дебиторской задолженности, %
	100,7
	101,6
	-

	13. Отчисления налогов и сборов в бюджеты ПМР различных уровней, млн. руб.
	346,7
	281,4
	81,2


В отчётном периоде только чуть более половины предприятий и организаций в качестве результата своей финансово-хозяйственной деятельности получили прибыль (53,9%), в целом она составила 243,0 млн. руб. В промышленности прибыль уменьшилась до 108,4 млн. руб. (в 1,7 раза), при этом убытки предприятий отрасли возросли более чем в три раза. Впервые совокупный результат деятельности промышленного комплекса составил отрицательную величину -5,7 млн. руб.

Таким образом, если год назад вклад индустриальных предприятий в формирование финансового результата в целом по экономике был определяющим и достигал 61,0%, то в анализируемом периоде влияние отрасли на совокупный показатель было отрицательным. При этом в январе-июне 2006 года основа сальдированного результата от финансово-хозяйственной деятельности реального сектора была сформирована в сфере услуг: в связи, транспорте и торговле.

Существенными диспропорциями характеризовалась поквартальная динамика финансовых результатов организаций. Вследствие экономической блокады и дестабилизации работы промышленных предприятий-экспортёров, а также общего замедления экономической активности в марте-июне текущего года в целом по экономике удельный вес прибыли, полученной в первом квартале, составил 79,4% полугодовой суммы, а во втором – лишь 20,6%.

Некоторые положительные сдвиги в промышленности, где многие предприятия к концу периода возобновили отгрузку продукции, вероятно, во II полугодии скорректируют высокие темпы отрицательной динамики финансовых результатов. Однако на текущий момент положение в индустриальном комплексе остаётся крайне тяжёлым.

Вместе с тем за положительным финансовым результатом в целом по экономике продолжают скрываться значительные убытки (рис. 4). В I полугодии 2006 года результат деятельности каждого третьего предприятия республики был отрицательным, а общая сумма убытков достигла               169,7 млн. руб. 
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Рис. 4. Сумма убытков и удельный вес убыточных организаций по отраслям экономики
в I полугодии 2006 года 

Следует отметить, что в индустриальном комплексе удельный вес убыточных предприятий сложился на уровне среднего по экономике показателя: за январь-июнь 2006 года он составил 35,8% против 33,8% в базовом периоде. На промышленность пришлось более двух третьих убытков реального сектора (114,2 млн. руб.). По-прежнему значительные убытки терпят сельскохозяйственные предприятия (35,0 млн. руб.).

Об ухудшении экономического положения организаций также свидетельствует рост себестоимости реализованной продукции. В первом полугодии на один рубль выручки в среднем потрачено 89,6 копейки по сравнению с 88,9 копейки – в аналогичном периоде прошлого года. Это привело к снижению таких показателей, как рентабельность продаж и норма прибыли. Так, рентабельность реализованной продукции в реальном секторе опустилась на ещё более низкий уровень – 5,1%. В то же время этот результат в большей степени обусловлен практически нулевым значением показателя в промышленности (0,6%).

Рентабельность хозяйственной деятельности (норма прибыли) в анализируемом периоде сложилась на уровне 3,0% (рис. 5). При этом показатель по промышленным предприятиям был отрицательным и составил –0,3%.
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Рис. 5. Динамика прибыли до налогообложения организаций и нормы прибыли

в I полугодии 2003-2006 гг.

Несмотря на начало реализации продукции, к концу периода по-прежнему не получила разрешения проблема обеспеченности предприятий собственными оборотными средствами и, соответственно, неплатежей. Нехватка оборотных средств у хозяйствующих субъектов усиливала существующую напряжённость в расчётах, частично сниженную за счёт дополнительного привлечения кредитных ресурсов. Задолженность банкам по кредитам и займам с начала года возросла на 19,8% и на 1 июля составила 1 835,5 млн. руб.

Просроченную дебиторскую задолженность по состоянию на 1 июля 2006 года накопили 61,1% организаций, кредиторскую – 59,4%. Причём объём нарушенных договорных обязательств превышал потенциальные возможности погашения (остатки денежных средств на счетах хозяйствующих субъектов) в 67,0 раз. 

Совокупный размер кредиторской задолженности предприятий республики увеличился на 11,4%, составив 14 977,5 млн. руб. Вместе с тем не наблюдалось существенного ухудшения платёжной дисциплины: не погашенные в обусловленные договором сроки платежи кредиторам по-прежнему незначительно превышали 4/5 всей задолженности. В абсолютном выражении просроченная кредиторская задолженность составила на конец периода 12 191,6 млн. руб., что на 11,8% больше, чем на соответствующую дату прошлого года. 

Из общей суммы просроченных платежей в анализируемом периоде на долги поставщикам за товары (работы, услуги) пришлось 96,1%, по выплатам в бюджеты всех уровней и государственные внебюджетные фонды – 1,5%. В абсолютном выражении не поступило начисленных налоговых платежей на сумму 180,0 млн. руб., более 90% которой составляла задолженность промышленных и сельскохозяйственных организаций (43,0 и 123,0 млн. руб. соответственно).

Уровень дебиторской задолженности увеличивался более быстрыми темпами. По состоянию на  1 июля 2006 года долги перед компаниями достигли 14 528,0 млн. руб., увеличившись по отношению к 1 июля 2005 года на 1 679,8 млн. руб. (на 13,1%). В то же время объём просроченной дебиторской задолженности повысился на 10,8% и составил 12 001,0 млн. рублей.
Учитывая, что на 1 июля 2006 года кредиторская задолженность в реальном секторе на 3,1% превышала дебиторскую, можно сделать вывод о сохранившемся долговом финансировании предприятий и организаций. Однако следует отметить, что по сравнению с прошлым годом это соотношение улучшилось на 1,5 п.п.

В структуре обязательств по расчётам хозяйствующих субъектов определяющее влияние на общий тренд дебиторской и кредиторской задолженностей среди отраслей оказывал трубопроводный транспорт республики. В то же время целесообразно рассмотреть динамику данных показателей без учёта долгов транспортных организаций. Так, в анализируемом периоде в реальном секторе под влиянием общего снижения экономической активности отмечено уменьшение величины дебиторской и кредиторской задолженностей (на 1,5% и 3,9% соответственно), в том числе сокращение сумм несвоевременных платежей достигло соответственно 35,9% и 31,4%. При этом, при исключении из расчёта предприятий транспорта, экономику республики характеризует существенно более низкий удельный вес просроченной задолженности кредиторам (35,9%) и дебиторам (35,0%). 

Международные отношения хозяйствующих субъектов республики в I полугодии 2006 года определили умеренную динамику роста задолженности (на 10,7-14,1%), при повышении удельного веса просроченных кредиторских платежей до 95,4%. В то же время отмечено сокращение объёмов просроченной задолженности организаций других стран (внешней дебиторской задолженности) до 9,8%.

Таким образом, низкая платёжная дисциплина, вызванная недостатком оборотных средств, остаётся отличительной чертой экономики республики. Коэффициент текущей ликвидности, характеризующий общую обеспеченность организации собственными оборотными средствами для ведения хозяйственной деятельности и своевременного погашения срочных обязательств, в целом по республике почти в два раза ниже рекомендованного уровня (200%). Однако в отчётном периоде наблюдался рост показателя – со 101,6% на 1 января 2006 года до 103,8% на 1 июля (рис. 6). Значительно выше, чем в целом по республике, значение коэффициента текущей ликвидности в связи (280,4%) и общей коммерческой деятельности (302,1%). 

Несмотря на рост данного коэффициента в динамике, он оставался ниже установленного нормативного значения в промышленности, где на 1 января 2006 года данный показатель был равен 110,0%, на 1 июля – 113,4%, и в сельском хозяйстве (соответственно 39,9% и 56,5%). 
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Рис. 6. Динамика коэффициентов платёжеспособности субъектов реального сектора экономики

в 2005 г. и I полугодии 2006 г.

Более жёстким критерием платёжеспособности организации является коэффициент абсолютной ликвидности, который показывает, какая часть краткосрочных заёмных обязательств при необходимости может быть погашена немедленно. При этом в качестве платёжных ресурсов в первую очередь рассматриваются денежные средства и краткосрочные финансовые вложения – самые мобильные активы организации. 

Анализ коэффициента абсолютной ликвидности по отраслям реального сектора свидетельствует, что несмотря на рост данного показателя с 1,3% на 1 января 2006 года до 1,5% на 1 июля, он по-прежнему существенно ниже норматива (20%). Выше, чем в целом по республике, значение данного показателя в связи (80,5%), проектно-изыскательской деятельности (93,4%) и организациях, занимающихся общей коммерческой деятельностью (204,3%). Наиболее критическая ситуация сложилась в сельском хозяйстве, где коэффициент абсолютной ликвидности на отчётную дату составил 0,2%, в жилищно-коммунальном хозяйстве (0,8%) и транспорте (0,5%).

Мировая экономика

ОБЗОР ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ СТРАН – ОСНОВНЫХ ТОРГОВЫХ ПАРТНЁРОВ ПМР 

В I ПОЛУГОДИИ 2006 ГОДА

В январе-июне 2006 года по сравнению с соответствующим периодом прошлого года динамика базовых экономических показателей в странах Содружества, за исключением Республики Беларусь и России, несколько замедлилась. Одни из самых низких темпов экономического роста демонстрировали Республика Молдова и Украина. В то же время на всём постсоветском пространстве реальные располагаемые доходы населения продолжали увеличиваться и способствовали росту потребительского спроса. Внешнеторговый оборот стран Содружества характеризовался профицитом торгового баланса в России и его дефицитом в других государствах СНГ.

 По итогам отчётного периода ситуация в странах – основных торговых партнёрах ПМР после значительного замедления динамики основных макроэкономических показателей в I квартале текущего года характеризовалась восстановлением темпов экономического развития. Однако, параметры роста во многом были ниже (за исключением Республики Беларусь), чем в I полугодии 2005 года (таб. 10). 

В январе-июне Республика Беларусь среди стран СНГ занимала лидирующую позицию практически по всем основным экономическим показателям. Так, валовой внутренний продукт в результате динамичной и устойчивой работы важнейших отраслей экономики составил 110,1% к аналогичному периоду 2005 года при прогнозе на год – 107,0–108,5%. 

Далее по темпам роста валового внутреннего продукта следует Россия с показателем 106,3%, что на 0,7% выше соответствующего значения прошлого года. При этом главной особенностью экономической ситуации в России в текущем периоде явилась смена тенденции замедления экономического роста, отмечавшейся с конца предыдущего года до февраля 2006 года, на его ускорение в марте-мае. После майского скачка (8,6% против 5,2% в мае прошлого года), в июне темпы практически сравнялись с прошлогодними (6,0% против 6,1%). Сравнительно невысокая динамика ВВП в начале года объясняется снижением темпов роста инвестиционной активности, которое не компенсировалось устойчивыми темпами роста со стороны домашних хозяйств. При этом данные процессы происходили на фоне исключительно благоприятной мировой конъюнктуры для товаров российского сырьевого экспорта. Однако, само по себе увеличение притока «нефтедолларов» уже не способно обеспечить высокие показатели развития экономики. 

В Республике Молдова и Украине темпы роста ВВП составили 106,2% и 105,0% соответственно (январь-июнь 2005 года – 108,6% и 104,0%).

В Украине после невысоких темпов роста экономики в начале года (в январе - на 0,9%) последние несколько месяцев рост ВВП постоянно ускорялся. Это произошло благодаря позитивным тенденциям в отраслях, в прошлом году демонстрировавших падение производства, – строительстве и торговле. При этом, несмотря на то, что рост ВВП за первые пять месяцев оказался выше его увеличения за весь прошлый год (2,6%), скачки, аналогичные майским, когда ВВП возрос сразу на 8,5%, являются кратковременными, и можно ожидать изменение тренда в сторону снижения, так как украинская экономика зависит от ценовой коньюктуры на мировых сырьевых рынках. В частности, по мнению аналитиков, именно во втором полугодии экономика отреагирует на рост цен на энергоносители, а нынешнее увеличение цен на внешних рынках на металлургическую и химическую продукцию может оказаться непродолжительным.

По данным статистического агентства Евросоюза, темпы роста ВВП еврозоны по итогам шести месяцев текущего года составили 102,1% (в январе-июне 2005 года – 100,8%). При этом, согласно заявлению Президента Европейского Центрального Банка, несбалансированность мировых финансов и повышение цены на нефть являются основными внешними источниками, которые могут стать причиной снижения роста ВВП в Еврозоне во II полугодии 2006 года. Кроме того, он в очередной раз подчеркнул, что несбалансированность мировых финансов может привести к усилению «протекционизма». 

Таблица 10

Основные макроэкономические показатели стран – основных торговых 

партёров ПМР в январе-июне 2006 года

(% к январю-июню 2005 года)

	
	Валовой внутренний продукт 

(в сопоставимых ценах)
	Объём промышленного производства 

(в сопоставимых ценах)
	Инвестиции в основной капитал 

(в сопоставимых ценах)
	Объём перевозок 

грузов предприятиями транспорта
	Розничный товарооборот

(в сопоставимых ценах)
	Сводный индекс потребительских цен (
	Индекс цен ( производителей промышленной продукции

	Россия
	106,3
	104,4
	109,4
	102,9
	111,3
	106,2
	109,4

	Украина
	105,0
	103,6
	112,2
	102,2
	125,5
	102,9
	105,0

	Беларусь
	110,1
	112,6
	136,9
	109,9
	116,6
	103,1
	104,2

	Молдова 
	106,2
	93,6
	113,0
	86,6
	107,0
	107,4
	      …

	ПМР
	    …
	67,2
	93,3
	60,6
	105,6
	103,7
	98,2


( % к декабрю 2005 года

Тенденция сокращения темпов роста промышленного производства, зарегистрированная в        I квартале текущего года во всех странах Содружества (за исключением Республики Беларусь – 112,6%), отразилась на совокупном результате первого полугодия 2006 года. Так, в России динамика промышленного производства в I квартале оказалась несколько ниже роста в 2005 году (к соответствующему периоду предыдущего года темпы роста соответственно составили 3,0% и 3,2%). Однако во II квартале промышленный рост заметно ускорился и достиг 6,0% (во II квартале 2005 года – 3,6%). В целом за I полугодие 2006 года прирост промышленного производства составил 4,4%, определяющим фактором этого стали результаты деятельности обрабатывающих производств.

Темпы роста промышленного производства в Украине в июне лишь незначительно снизились по сравнению с маем, когда они составили 110,0%, что позволило улучшить итоговый результат за полугодие. В целом за январь-июнь они достигли 103,6% по сравнению со 102,4% в январе-мае и 100,4% – январе-апреле.

Промышленное производство в Республике Молдова за I полугодие 2006 года сократилось на 6,4% (в I полугодии 2005 года – рост на 4,6%). Основной причиной этого стало снижение объёмов производства алкогольной продукции.

Экспорт вина в Россию – главный рынок для молдавских винкомбинатов – приостановлен 27 марта 2006 года, что привело к ограничению и даже остановке производства на многих винзаводах Молдовы. По данным НБС, за январь-июнь в винодельческой отрасли, доля которой в перерабатывающей индустрии составляла 16,7%, зафиксирован 42%-ный спад. Этот факт в значительной степени определил снижение объёмов производства в целом. Потери Молдовы от запрета на поставки вин в Россию за I полугодие 2006 года составили 21 млн. долл. США. 

При этом по заявлению аналитиков, поставленную на этот год задачу роста промышленности Молдовы на 6,5% выполнить не удастся, если тенденция первого полугодия сохранится, а последствия приостановления экспорта молдавских вин в Россию будут ощущаться и во второй половине года. Значительный спад в виноделии и сокращение производства в табачной промышленности (на 8,0%), производстве масел и жиров (на 7,0%), дистиллированной алкогольной продукции на 20,0%, свели к минимуму достаточно весомые достижения в других отраслях промышленности с несущественной долей в совокупном продукте.

После 2003 года, когда был отмечен рекордный результат – 15,6% роста – промышленность вступила в менее оптимистический этап, темпы роста резко сократились (в 2004 году – до 108,2%, в 2005 – 106,3%). Представители Министерства промышленности Молдовы считают, что снижение темпов роста вызвано низким потенциалом рынка, ростом производственных запасов, изношенностью оборудования предприятий и низким уровнем инвестиций. И в ближайшие три года, по прогнозам Правительства Молдовы, не предвидится возврата к уровню 2003 года. На 2007 год Правительство прогнозирует 7%-ный рост производства, в 2008 году рост составит 7,5%, в 2009 году - 8%.

За январь-июнь текущего года в Приднестровье спад объёмов производства достиг 32,8%, тогда как в аналогичном периоде прошлого года составлял всего 0,6%. Спад промышленного производства начался ещё в I квартале текущего года (26,5%) после ввода в марте 2006 года мер таможенной блокады со стороны сопредельных государств. При этом некоторое снижение производственной активности в I квартале сменилось практически полной стагнацией ряда производств во II квартале, что в итоге и привело к столь значительному сокращению объёмов выпуска промышленной продукции.

 Объём промышленного производства в еврозоне в I полугодии 2006 года по отношению к аналогичному периоду прошлого года увеличился на 2,7%. При этом отмечалось его сильное снижение в апреле по сравнению с мартом, что, по мнению экономистов, является признаком недостаточной стабильности экономического подъёма и стало следствием уменьшения объёма выпуска энергоносителей и потребительских товаров. 

Объём инвестиций в основной капитал в отчётном периоде в странах Содружества увеличился по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года на 12,0%, что соответствует величине базисного периода.

Лидирующее положение по темпам роста капитальных вложений, как и в I полугодии 2005 года, занимает Республика Беларусь – 136,9%. Это самый высокий показатель инвестиционной активности среди всех стран Содружества за последние два года. Освоение средств на объектах Государственной инвестиционной программы на 2006 год за счёт всех источников финансирования за январь-июнь текущего года составило 43,3% от годовых назначений. На строительство жилых домов было использовано 20,4% от общего объёма инвестиций, или 121,1% к уровню I полугодия 2005 года. Строительство жилья осуществлялось, в основном, за счёт собственных средств населения и кредитов банков, что составляет соответственно 53,2% и 38,1% от общего объёма ввода.

Далее по темпам роста инвестиционных вложений следуют Республика Молдова – 113,0% и Украина – 112,2% (в I полугодии 2005 года – 116,0% и 108,5% соответственно). 

В России с исключением сезонных факторов в среднем за месяц в первом полугодии 2006 года рост инвестиций в основной капитал составил 2,0% при заметном ускорении во II квартале (в 2005 году инвестиции во II квартале в сравнении с первым, наоборот, существенно замедлились). Это было связано как с увеличением притока иностранных капиталовложений, так и со значительным повышением инвестиционного спроса в транспортном и энергетическом комплексах, а также в жилищном строительстве и машиностроении. 

В Приднестровье объём инвестиций в основной капитал по сравнению с аналогичным периодом прошлого года сократился на 6,7%, тогда как ещё в I полугодии прошлого года рост достигал 8,3%. Нестабильное финансовое положение предприятий, спад производства, а также общеэкономическая ситуация явились основными факторами сокращения инвестиционной активности приднестровских предприятий и организаций в анализируемом периоде.

Объёмы продаж на потребительских рынках стран Содружества в среднем увеличились на 13,0%, что выше аналогичного показателя прошлого года на 1,0%. При этом динамика более быстрого расширения потребительского спроса была характерна для большинства стран СНГ. Максимальные темпы роста были отмечены в Украине (125,5%), Республике Беларусь (116,6%) и России (111,3%). 

Основным движущим фактором расширения внутреннего спроса на товары и услуги практически во всех странах СНГ явился продолжившийся рост реальных денежных доходов населения. 

В России оборот розничной торговли в первой половине 2006 года увеличился на 11,3%. Повышение спроса населения обеспечивалось ростом реальных располагаемых денежных доходов на 11,1% при опережающем росте реальной заработной платы на 12,1%. Динамика реальных доходов, очищенная от сезонного фактора, в I и II квартале текущего года также характеризовалась ускорением (среднемесячные темпы роста соответственно составили 0,9% и 1,7%). 

Объём розничного товарооборота предприятий Украины за январь-июнь 2006 года увеличился на 25,5% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Однако потребительские настроения населения в Украине существенно ухудшились в мае-июне, сообщил Международный центр перспективных исследований (МЦПИ) со ссылкой на результаты очередного опроса. В июне 2006 года индекс потребительских настроений (ИПН) составлял 84,9, что на 12,2 пункта ниже чем индекс, зафиксированный во время предыдущего опроса, проведённого в апреле 2006 года. Значение ИПН ниже 100, указывает на преобладание отрицательных потребительских настроений. Это стало следствием ухудшения экономических ожиданий граждан: индекс экономических ожиданий (ИЭО) по сравнению с апрелем утратил 16,2 пункта и опустился до 80, что является наиболее низким показателем с 2000 года. По данным МЦПИ, больше всего увеличилась доля пессимистических ожиданий относительно краткосрочных перспектив развития экономики страны. Такое ухудшение экономических ожиданий граждан вопреки ускорению экономического возрастания во II квартале 2006 года, очевидно, вызвано углублением длительного политического кризиса. 
В Республике Беларусь рост доходов населения, а также снижение темпов инфляции стимулировали в январе-июне текущего года расширение внутреннего спроса. Так, на потребительском рынке республики прирост объёма розничного товарооборота, включая общественное питание, через все каналы реализации обеспечен на уровне 16,6% к соответствующему периоду 2005 года при прогнозе его роста на год – 9,0%-10,5%. 

Реальные денежные доходы населения за январь-май 2006 года по сравнению с соответствующим периодом прошлого года увеличились на 18,4% при прогнозе роста на год на 7,0-8,5%.

За 5 лет розничный товарооборот в Республике Беларусь увеличился более чем в 2 раза. Так, доля непродовольственных товаров в общем объёме оборота возросла с 39,0% в 2000 году до 45,0% в 2005 году. Доля продажи товаров отечественного производства магазинами в общем объёме розничного товарооборота торговой сети в I полугодии 2006 года составила 80,0%, в том числе продовольственных товаров – 86,2%, непродовольственных – 70,6%. В то же время в общем объёме импорта продовольственных товаров значительный удельный вес – 70,0% - занимают товары "критического" импорта. Это, прежде всего, рыба и морепродукты, масло растительное, чай, кофе, фрукты, пряности. 

В ПМР прирост розничного товарооборота, включая общественное питание, составил 4,2%. Основным фактором его расширения стало увеличение объёма розничных продаж в негосударственном секторе, доля которого достигла 88,6%. Структурная характеристика розничного товарооборота в отчётном периоде определялась преобладанием в потребительских расходах затрат на продовольственные продукты (53,7%). При этом объём продаж товаров непродовольственного назначения сократился на 6,6%. 

Согласно отчёту статистического управления Евросоюза, в I полугодии 2006 года объём розничных продаж в еврозоне увеличился на 1,5% при прогнозе в 0,8%. Объём продаж продуктов питания, напитков и табачных изделий поднялся на 1,4%. Продажи непродовольственных товаров выросли на 1,6%. При этом уровень безработицы в Еврозоне снизился в июне 2006 года до 7,8% с 7,9% в мае. По мнению аналитиков, деловое доверие в еврозоне растёт, в связи с чем появляется больше желания и возможностей нанимать новых сотрудников в условиях улучшения общей экономической ситуации. Правительства стран Еврозоны пересматривают трудовые законодательства, чтобы подтолкнуть компании к увеличению найма. При этом, по мнению экспертов, улучшение ситуации на европейском рынке труда могло бы ускориться, если бы не высокие расходы компаний на энергоносители.

По итогам I полугодия 2006 во всех странах Содружества, за исключением Республики Молдова, наблюдалось сокращение темпов роста цен на основные виды товаров и услуг. Максимальный уровень инфляции был зафиксирован в Республике Молдова – 7,4% и России – 6,2%, минимальный в Украине – 2,9% (табл. 11). 

Основное влияние на прирост сводного индекса потребительских цен во всех странах Содружества, за исключением Республики Молдова, оказало увеличение стоимости услуг. В Республике Молдова основное влияние на прирост оказало удорожание продовольствия. Наибольший рост цен коснулся таких продуктов, как лук, ягоды, морковь, свежие фрукты, картофель, рис и гречневая крупа. Также возросла стоимость изделий из золота, лекарств и топлива. В мае месяце были увеличены тарифы на международные железнодорожные перевозки (на 8,5%). 

Таблица 11

Темпы роста потребительских цен в странах – основных 

торговых партнёрах ПМР за январь-июнь 2006 года

(% к декабрю 2005 года)

	
	Всего
	В том числе:

	
	
	продовольственные товары
	непродовольственные товары
	услуги

	Беларусь
	103,1
	103,0
	101,5
	104,9

	Молдова 
	107,4
	108,1
	106,4
	107,6

	Россия
	106,2
	107,0
	102,3
	110,0

	Украина
	102,9
	102,7
	101,0
	105,6

	ПМР
	103,7
	101,6
	106,3
	108,6


В России в начале года повышение темпов инфляции в значительной мере было обусловлено аномальными погодными явлениями, повлиявшими на рост издержек в сфере реализации и снижение предложения ряда товаров (плодоовощная продукция), а также ростом цен на импортируемый сахар-сырец. В результате, прирост цен на плодоовощную продукцию в I квартале составил 29,3% (что было самым высоким показателем за последние четыре года), сахар подорожал на 48,8%, что внесло в инфляцию 1,7 п.п. С марта темпы инфляции существенно замедлились. В апреле-июне инфляция, составившая 1,1%, снизилась в 2,4 раза по сравнению с аналогичным периодом 2005 года. Существенно замедлились темпы роста цен на плодоовощную продукцию (до 1,7% против – 3,5-13,3% в предыдущие 2 года) вследствие роста поставок по импорту, особенно из стран СНГ. Цены на сахар снизились на 12,3% после их снижения на мировых рынках в конце         I квартала.

При этом на замедлении темпов инфляции сказались принятые меры по снижению темпов роста потребительских цен в 2005 году, предусмотренные соответствующим планом на 2005-2006 годы:

- сдержанная тарифная политика в сфере естественных монополий. Прирост цен на газ на 11,0% был вдвое ниже, чем в аналогичном периоде прошлого года (23,0%), также более низким было повышение тарифов на электроэнергию, на перевозки грузов железнодорожным транспортом. По данным Федеральной службы статистики России, рост тарифов на услуги, отпускаемые населению (на газ – на 12,2%, на электроэнергию – на 17,0%) также был ниже, чем год назад (34,4% и 17,8% соответственно); 

- введение ограничений на повышение тарифов на услуги ЖКХ, устанавливаемые в регионах, в результате чего рост тарифов в целом по России за январь-июнь 2006 года (16,0%) был в 1,8 раза ниже, чем год назад (29,1%); 

- принятие постановлений по регулированию импорта говядины, свинины, мяса домашней птицы в 2006-2009 годах с целью совершенствования механизма квотирования импорта мяса и мясопродуктов, ввозимых на территорию Российской Федерации, привело к сокращению поставок по импорту и позволило снизить темпы роста цен на данную продукцию до 2,2% за январь-июнь 2006 года, против 14,6% годом ранее. 

В результате совокупный вклад повышения цен на эти товары в инфляцию сократился почти вдвое (с 4,4 п.п. в I полугодии 2005 года до 2,4 п.п. в I полугодии 2006 года).

Также сдерживающее влияние на инфляцию оказал невысокий рост цен на бензин и другие ГСМ, несмотря на рост цен на мировых рынках. На автомобильный бензин прирост потребительских цен за январь–июнь 2006 года составил 2,6%. Рост цен сдерживается экспортными пошлинами (цены производителей бензина выше цен экспорта за минусом пошлины), в результате чего выросли поставки бензина на внутренний рынок. Также на снижении инфляции оказали воздействие: продолжающееся с начала года укрепление курса рубля, рост предложения отечественных и импортных товаров, сдержанное финансирование непроцентных расходов бюджета, особенно в социальной сфере, увеличение сбережений населения в результате того, что ставки по депозитам и другим ценным бумагам стали положительными. 

В Украине общий уровень инфляции с начала года составил 2,9%. Инфляция в мае составила 0,5%, тогда как в предыдущие два месяца цены в стране постоянно падали. Скачок цен вызвало увеличение с 1 мая на 25% цен на электроэнергию и газ для населения. В результате стоимость услуг выросла на 5,6%, превысив рост цен на продовольственные товары. По мнению экспертов, дальнейший рост цен на железнодорожные перевозки, жилищно-коммунальные услуги, электроэнергию и газ приведёт к ещё большему ускорению инфляции, а основной скачок цен эксперты ожидают осенью. 

Низкие темпы инфляции на продовольственном рынке Украины объясняются превышением спроса над предложением, в том числе из-за введённых странами-импортёрами украинской продукции ограничений на её ввоз, а также сезонным фактором.

Стоит отметить, что повышение цен на электроэнергию и газ - лишь первое в списке запланированных Правительством Украины ценовых скачков. Уже с 12 июня выросли цены на железнодорожный транспорт, а с 1 июля наступил очередной этап повышения цен на электроэнергию и газ на 25%. Кроме того, в течение лета сформированные после мартовских выборов местные советы будут повышать тарифы на жилищно-коммунальные услуги, и принято решение о повышении тарифов на телефонную фиксированную связь. 

В ПМР темпы роста цен на основные виды товаров и услуг в отчётном периоде характеризовались замедлением более чем в 1,6 раза по сравнению с аналогичным показателем предыдущего года и в 3,2 раза – уровнем 2004 года: в отчётном периоде сводный индекс потребительских цен составил 103,7% (в I полугодии 2005 года – 106,1%, в I полугодии 2004 года – 112,2%). Основное влияние на рост цен оказало повышение тарифов на услуги ЖКХ, услуги электроснабжения и транспорта, а также удорожание непродовольственных товаров.

Рост индекса потребительских цен за январь-июнь текущего года в еврозоне составил 2,5%, что на 0,4% выше аналогичного показателя прошлого года. Основными факторами роста цен в еврозоне явилось: повышение цен на бензин (на 11,3%), на печное топливо (на 15,1%), на природный газ (на 16,6%), на транспортные услуги (на 5,2%), на недвижимость (на 5,2%). Среди стран Еврозоны, самый высокий уровень инфляции наблюдался в Люксембурге, Греции и Испании (3,9%, 3,4% и 4,0% соответственно), а самый низкий – в Финляндии и Голландии, где цены возросли на 1,5% и 1,8% соответственно. 

Индексы цен производителей промышленной продукции почти во всех странах Содружества опережали индексы потребительских цен. Самое высокое значение было зафиксировано в России – 109,4%. При этом динамика отпускных цен продолжала формироваться под влиянием роста мировых цен на нефть и нефтепродукты, металлы, а также повышения тарифов на электро- и теплоэнергию. В Приднестровье, напротив, было отмечено их сокращение на 1,8% к уровню декабря.

Индекс цен производителей промышленной продукции в еврозоне вырос в июне на 5,8% по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года и на 0,2% по отношению к майскому показателю.

Внешнеторговая деятельность стран Содружества в I полугодии 2006 года характеризовалась увеличением положительного сальдо торгового баланса России на фоне роста отрицательного сальдо в Украине, Молдове и Республике Беларусь. При этом взаимная торговля товарами и услугами стран Содружества по отношению к аналогичному периоду прошлого года характеризовалась значительным сокращением торговых отношений как со странами СНГ, так и странами дальнего зарубежья в Украине и Республике Молдова и их расширением, особенно со странами Содружества, в Беларуси и России (табл. 12). 

Увеличение стоимостных объёмов внешней торговли России обусловлено заметным ростом экспортных поставок за счёт благоприятной конъюнктуры на рынке энергоносителей и существенным возрастанием импорта в связи с повышением внутреннего спроса. Экспорт товаров в I полугодии текущего года увеличился на 31,6% по сравнению с соответствующим периодом 2005 года, в том числе в страны дальнего зарубежья – на 31,6%, в страны СНГ – на 32,0%. Удельный вес стран дальнего зарубежья в общем объёме экспорта России снизился с 86,4% до 86,3%, стран СНГ – увеличился с 13,6% до 13,7%. В экспорте товаров на долю прироста за счёт цен приходилось 77,8% и 22,2% - за счёт наращивания физических объёмов.

Импорт товаров увеличился на 26,0%, в том числе из стран дальнего зарубежья - на 30,2%, из стран СНГ – на 7,5%. Доля стран дальнего зарубежья в общем объёме импорта России выросла с 81,5% до 84,2%, стран СНГ – уменьшилась с 18,5% до 15,8%. В условиях снижения импортных цен в январе-июне текущего года отмечалось значительное наращивание объёмов импорта в натуральном выражении. В импорте товаров из стран дальнего зарубежья в январе-июне текущего года весь прирост был получен исключительно за счёт роста физического объёма, из стран СНГ – на долю роста за счёт физического объёма приходилось 22,5%, роста цен – 77,5%.

Активное сальдо торгового баланса России в I полугодии 2006 года составило 75,1 млрд. долл. против 54,7 млрд. долл. в I полугодии 2005 года. На 88,3% сальдо сформировалось в торговле со странами дальнего зарубежья. 

В январе-июне 2006 года экспорт товаров из Украины увеличился на 2,1%, импорт - на 22,1%. Отрицательное сальдо составило 2 919,4 млн. долл. США по сравнению с положительным в январе-июне 2005 года в 397,2 млн. долл. США. Коэффициент покрытия экспортом импорта составил 0,86 против 1,02 в январе-июне 2005 года. Объёмы экспортных поставок в страны дальнего зарубежья составляли 69,6% от общего объёма экспорта, СНГ - 30,4%. Импорт же из стран СНГ составил почти половину от общего его объёма. 

Таблица 12
Внешнеторговый оборот стран – основных торговых 

партнёров ПМР в январе-июне 2006 года

(% к соответствующему периоду предыдущего года)

	
	Экспорт
	Импорт

	
	в страны СНГ
	в страны дальнего зарубежья
	из стран СНГ
	из стран дальнего зарубежья

	Беларусь
	117,5
	131,8
	143,1
	142,2

	Молдова 
	81,3
	109,8
	112,6
	118,9

	Россия
	132,0
	131,6
	107,5
	130,2

	Украина
	108,4
	99,6
	117,3
	126,8

	ПМР10
	68,1
	77,9
	184,9
	145,5


Ухудшение сальдо внешней торговли Украины было вызвано увеличением импорта на 22,1%, в частности, за счёт роста цен на энергоносители и объёмов ввоза продукции машиностроения. По мнению экспертов, импорт будет и дальше увеличиваться более быстрыми темпами, чем экспорт, а это означает, что дефицит торгового баланса будет сохраняться ближайшие несколько лет. Один из основных факторов, повлиявших на замедление экспорта, – ревальвация национальной валюты. Номинальная ревальвация гривны, инициированная Нацбанком весной прошлого года, составила 5%. По мнению экспертов, с учётом инфляции и колебаний курсов валют торговых партнёров Украины гривна увеличилась на целых 15,4%. Иными словами, украинские товары подорожали для зарубежных потребителей на 15,4%, а иностранная продукция стала дешевле. Еще одна причина падения экспорта - ухудшение коньюктуры на рынке сырья и металла (что составляет почти половину украинского экспорта товаров). 

Одной из главных особенностей внешнеэкономической деятельности Беларуси в январе–июне 2006 года стало расширение экспортно-импортных отношений со странами Содружества, а также ухудшение сальдо торгового баланса. Так, если в аналогичном периоде прошлого года отмечалось снижение, как экспорта, так и импорта Беларуси в отношениях со странами СНГ, то уже в отчётном периоде рост экспортных поставок составил 117,0%, импортных – 143,1%. В результате по итогам января-июня сложилось отрицательное сальдо в размере 924,5 млн. долл. США. При этом со странами вне СНГ оно было положительное 2,105 млрд. долл. США, с государствами Содружества (кроме России) – положительное 151,9 млн. долл. США, а с Российской Федерацией – отрицательное     3,182 млрд. долл. США.

Экспорт Молдовы в январе-июне 2006 года уменьшился на 8,5% по сравнению с аналогичным периодом 2005 года. На его снижение повлияло уменьшение отгрузки товаров в страны СНГ, куда направляется основной объём экспорта республики. С начала года он снизился в сравнении с аналогичным периодом прошлого года на 18,7%. При этом поставки молдавских товаров в Россию – основной торговый партнёр Молдовы – сократились на 30,8%. Импорт по сравнению с аналогичным периодом 2005 года увеличился на 14,8%, в том числе из стран СНГ – на 12,6%. Дефицит внешней торговли Молдовы в первом полугодии 2006 года составил 694 млн. долл. США, что на 38,4% больше аналогичного периода прошлого года. Степень покрытия импорта экспортом равнялась 40,3%, тогда как за аналогичный период прошлого года этот показатель составлял 50,5%.

За январь-май 2006 года дефицит торгового баланса еврозоны составил 17,4 млрд. евро по сравнению с профицитом в размере 9,6 млрд. евро за аналогичный период 2005 года. Экспорт составил 548,4 млрд. евро против 483,1 млрд. евро, импорт – 565,8 млрд. евро против 473,5 млрд. евро. 

Внешнеторговая деятельность Приднестровья в I полугодии 2006 года, в результате практически полной невозможности её осуществления, особенно во II квартале текущего года, характеризовалась значительным сокращением по отношению к аналогичному периоду прошлого года: в том числе экспорта товаров – на 49,0%, импорта – на 15,9%. При этом наиболее значительно экспорт продукции сократился в страны СНГ – на 31,9%, в страны дальнего зарубежья – на 22,1%. Значительное снижение производства промышленной продукции в результате экономической блокады, в том числе предприятиями, ориентированными на внутренний рынок, повлекли в анализируемом периоде значительный рост импортных поставок как из стран СНГ, так и из стран дальнего зарубежья – 184,9% и 145,5% соответственно. В результате чего отрицательное сальдо торгового баланса Приднестровья достигло 184,4 млн. долл. США, тогда как в аналогичном периоде прошлого года оно составляло 106,6 млн. долл. США.

Ситуация на валютных рынках стран Содружества в I полугодии 2006 года характеризовалась укреплением курса национальных валют по отношению к доллару США в Республике Беларусь и России. Особенно сильное укрепление национальной валюты в данных странах произошло во          II квартале текущего года. Национальная валюта Украины на протяжении всего отчётного периода сохранила свой курс на уровне декабря 2005 года. Наиболее значительное обесценение национальной валюты наблюдалось в Республике Молдова, где на конец июня по отношению к декабрю 2005 года девальвация лея достигла 3,58%. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года темпы девальвации приднестровского рубля демонстрировали замедление в               I квартале текущего и его некоторое ускорение во II квартале (табл. 13). 

По итогам I полугодия 2006 года во всех странах Содружества наблюдалось обесценение курса национальных валют по отношению к евро. Исключение составляет российский рубль в апреле и июне месяцах, когда в первом случае курс рубля сохранил своё значение на уровне декабря 2005 года, а во втором – значительно укрепился. 

Таблица 13
Уровень девальвации национальной валюты

к доллару США в странах СНГ 

(на конец месяца, % к декабрю 2005 года)

	
	Белорусский 

рубль
	Молдавский лей
	Российский

рубль
	Украинская

гривна
	Приднестровский

рубль

	Январь
	- 0,10
	0,70
	-2,30
	0,0
	0,70

	Февраль
	- 0,10
	1,09
	- 2,30
	0,0
	0,72

	Март
	- 0,14
	1,40
	- 3,50
	0,0
	1,29

	Апрель
	- 0,14
	1,40
	- 5,25
	0,0
	1,46

	Май
	- 0,42
	3,04
	- 6,25
	0,0
	1,71

	Июнь
	- 0,46
	3,58
	- 5,91
	0,0
	1,79


* отрицательное значение показателя указывает на ревальвацию национальной валюты
В целом по итогам I полугодия 2006 года динамика основных макроэкономических показателей стран – основных торговых партёров ПМР характеризовалась относительно невысокими темпами прироста. При этом неутешительные прогнозы о значительном замедлении роста экономик стран СНГ в 2006 году и на ближайшую перспективу – редкий в последнее время случай, когда мнения зарубежных и российских экспертов в основном совпадают. Одной из главных причин снижения общих темпов роста в СНГ аналитики также называют резкое замедление экономической активности в одной из ведущих стран Содружества – Украине – по причине серьёзной политической неопределённости и увеличения цен на природный газ. Если темпы роста экономики Украины в 2004 году были около 12%, в 2005 году замедлились до 2,4%, то по итогам 2006 года, по разным оценкам экспертов, они составят всего 2,3%. 

Однако основные показатели развития экономик стран Содружества всё же остаются выше, чем в странах зоны евро и наиболее развитых странах мира, таких как США, Канада, Франция, Германия, Италия и Япония.

Банковский сектор

РАЗВИТИЕ БАНКОВСКОЙ СИСТЕМЫ 

В I ПОЛУГОДИИ 2006 ГОДА

Отмеченное во втором квартале текущего года некоторое возобновление экономической активности хозяйствующих субъектов способствовало ускорению темпов прироста совокупных активов банковской системы республики. По данным за I полугодие валюта баланса коммерческих банков в номинальном выражении увеличилась на 13,7%, в реальном – на 11,1%. Несмотря на нестабильность условий хозяйствования для субъектов реального сектора, коммерческие банки продолжали активно осуществлять кредитование экономики – совокупная ссудная задолженность хозяйствующих субъектов и населения возросла почти на треть при сохранении в ней доли просроченных кредитов на прежнем уровне.

Расширение ресурсной базы банков в основном происходило за счёт роста средств на счетах и депозитах клиентов, а также на корреспондентских счетах банков. 

Капитал 

Совокупный капитал банковского сектора на 1 июля 2006 года составил 512,4 млн. руб., увеличившись с начала года на 1,2% (табл. 14). В реальном выражении с учётом темпов инфляции и девальвации произошло его сокращение на 1,2%. Основной причиной явилось уменьшение объёма нераспределённой прибыли на 10,2% и фондов банков (без учёта уставного фонда) на 3,5% в результате недостатка ликвидности в период экономической блокады. Величина основного акционерного капитала возросла на 1,5%, составив 469,0 млн. руб.

Таблица 14
Структура пассивов сводного баланса коммерческих банков ПМР

	
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006 г.
	Абсолютная разница,

млн. руб.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	
	

	Валюта баланса-брутто
	2 609,8
	100,0
	2 967,1
	100,0
	357,3
	113,7

	1. Обязательства
	1 605,6
	61,5
	1 925,4
	64,9
	319,8
	119,9

	1.1. Средства банков-  корреспондентов
	596,6
	22,8
	939,8
	31,7
	343,2
	157,5

	1.2. Межбанковские кредиты
	172,3
	6,6
	114,0
	3,9
	-58,3
	66,2

	1.3. Средства клиентов
	278,8
	10,7
	294,7
	9,9
	15,9
	105,7

	1.4. Депозиты
	470,0
	18,0
	489,0
	16,5
	19,0
	104,0

	1.5. Выпущенные долговые

обязательства
	70,7
	2,7
	71,8
	2,4
	1,1
	101,6

	1.6. Прочие обязательства
	17,2
	0,7
	16,1
	0,5
	-1,1
	93,6

	2. Собственные средства
	506,5
	19,4
	512,4
	17,3
	5,9
	101,2

	2.1 Фонды банков
	484,4
	18,6
	490,5
	16,5
	6,1
	101,3

	2.2 Нераспределённая прибыль
	18,6
	0,7
	16,7
	0,6
	-1,9
	89,8

	2.3 Резервы и прочий капитал
	3,5
	0,1
	4,2
	0,1
	0,7
	120,0

	2.4 Нереализованные курсовые разницы
	0,0
	0,0
	1,0
	0,1
	1,0
	-

	3. Прочие пассивы
	497,7
	19,1
	529,3
	17,8
	31,6
	106,3


Более существенный рост привлечённых средств обусловил сокращение доли собственного капитала банков в совокупных пассивах на 2,1 п.п. до 17,3%. В результате уменьшилась степень покрытия обязательств капиталом – с 31,5% на 1.01.2006 г. до 26,6% на 1.07.2006 г. (табл. 4). На фоне опережающего роста работающих активов значительно снизилась адекватность капитала как отношение собственного капитала к доходным активам – с 30 до 25%.

Обязательства

Суммарные обязательства коммерческих банков в отчётном периоде возросли на 19,9% до        1 925,4 млн. руб., составив 64,9% пассивов. Более быстрыми темпами расширялись средства, привлекаемые банками в иностранной валюте. Их объём увеличился на 25,4%, в результате чего доля повысилась до 74,0% (рост обязательств в приднестровских рублях составил 6,5%).

В структуре совокупных обязательств коммерческих банков отмечался существенный рост остатков средств на счетах банков-корреспондентов – на 57,5% до 939,8 млн. руб., которые были размещены в трёх приднестровских банках. В результате доля этих средств возросла на 8,9 п.п. до 31,7%. Это обусловило рост как абсолютного, так и относительного значения объёма онкольных обязательств с 938,1 млн. руб. до 1 3120 млн. руб., или на 39,9%, составив 68% привлечённых средств (против 54% на начало года). Соответственно, сократилась степень покрытия наиболее неустойчивых обязательств ликвидными активами с 62% до 35% (рекомендуемое значение 20-50%), хотя по итогам I квартала отмечался рост данного показателя до 65%.

Другим источником роста ресурсной базы являлись средства на счетах и депозитах клиентов. Их совокупная величина составила 783,7 млн. руб. (в том числе на депозитах – 489,0 млн. руб.), или 26,4% в структуре пассивов, увеличившись на 4,7%. 

Нехватка оборотных средств хозяйствующих субъектов в отчётном периоде обусловила отток средств с депозитов, которые сократились на 3,4%, в том числе в иностранной валюте – на 26,2%, размещённых на срок до 1 года – на 32,4% (табл. 15).

Таблица 15
Структура и динамика депозитов юридических лиц

	
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006 г.
	Абсолютная разница,

млн. руб.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	
	

	Остатки средств на депозитных счетах юридических лиц и физических лиц-предпринимателей - всего
	220,1
	100,0
	212,7
	100,0
	-7,4
	96,6

	В том числе (в разрезе валют):

- в рублях ПМР

- в иностранной валюте
	189,2

30,9
	86,0

14,0
	189,9

22,8
	89,3

10,7
	0,7

-8,1
	100,4

73,8

	В том числе (по срочности):

- краткосрочные

- среднесрочные

- долгосрочные
	27,2

189,2

3,7
	12,4

86,0

1,6
	18,4

189,6

4,7
	8,7

89,1

2,2
	-8,8

0,4

1,0
	67,6

100,2

127,0


Напряжённость политической ситуации отразилась и на интенсивности пополнения депозитов физических лиц – по итогам I полугодия их прирост замедлился почти в 2 раза, составив 10,5% (табл. 16), в том числе в иностранной валюте – 9,9% (против 21,8% - в прошлом году). На фоне существенного роста объёма купленной наличной иностранной валюты это свидетельствует об активации процесса накоплений наличной валюты на руках во избежание возможных рисков.

Структура депозитов населения в отчётном периоде заметных изменений не претерпела. Вклады в иностранной валюте составили 94,0% совокупного объёма, их расширение, несмотря на более существенный рост вкладов в приднестровских рублях, обеспечило 93,5% прироста депозитов граждан. С точки зрения срочности привлекаемых средств наибольший удельный вес занимали краткосрочные вклады – 44,4%. Повышение остатков средств на депозитах сроком от       1 года до 3-х лет на 16,3% обусловило рост их доли до 40,8%. В результате удельный вес долгосрочных вкладов на фоне незначительного роста их остатков сократился на 2,1 п.п. до 14,8%.

Таблица 16
Структура и динамика депозитов физических лиц

	
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006 г.
	Абсолютная разница,

млн. руб.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес,

%
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	
	

	Остатки средств на депозитных счетах физических лиц - всего
	250,0
	100,0
	276,3
	100,0
	26,3
	110,5

	В том числе (в разрезе валют):

- в рублях ПМР

- в иностранной валюте
	13,7

236,3
	5,5

94,5
	16,5

259,8
	6,0

94,0
	2,8

23,5
	120,4

109,9

	В том числе (по срочности):

- краткосрочные

- среднесрочные

- долгосрочные
	114,3

96,9

38,8
	45,7

38,7

15,5
	122,7

112,7

40,9
	44,4

40,8

14,8
	8,4

15,8

2,1
	107,3

116,3

105,4


Задолженность по привлечённым межбанковским кредитам в отчётном периоде сократилась на 58,3 млн. руб., или 33,8%, составив 114,0 млн. руб. Основная сумма была погашена в I квартале (54,5 млн. руб.) и большей частью представляет собой исполнение обязательств по привлечённому ранее кредиту за пределами ПМР одним банком. Задолженность банков по кредитам, привлечённым от ПРБ, составила 79,9 млн. руб., сократившись на 5,8% за счёт погашения рублёвых обязательств, которые составляют 97,1%.

Результатом явилось уменьшение объёма платных ресурсов коммерческих банков с             728,9 млн. руб. до 680,6 млн. руб., или на 6,6%. При этом их доля в совокупных пассивах сократилась с 27,9 до 22,9% (табл. 17). Уменьшение задолженности по МБК также явилось причиной сокращения удельного веса срочных обязательств в привлечённых средствах с 43 до 31%.

Таблица 17
Анализ пассивов сводного баланса коммерческих банков ПМР

	Определение показателя
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006 г.

	Собственный капитал / Валюта баланса
	0,21
	0,17

	Онкольные1 и срочные обязательства / Валюта баланса
	       0,62
	0,64

	Онкольные обязательства / Привлечённые средства
	0,54
	0,68

	Срочные привлечения / Привлечённые средства
	0,43
	0,31

	Платные пассивы / Валюта баланса
	0,28
	0,23

	Собственный капитал / Доходные активы
	0,30
	0,25

	Собственный капитал / Привлечённые средства
	0,33
	0,27

	Кассовые активы / Онкольные обязательства
	0,62
	0,35


1 Депозиты до востребования юридических и физических лиц, счета республиканского и местных бюджетов, корреспондентские счета банков и кредитных учреждений
Сумма выпущенных в обращение собственных долговых обязательств банков почти не изменилась по сравнению с началом года. При этом существенный рост в первом квартале был нивелирован практически равнозначными суммами погашения во втором. Таким образом, на конец отчётного периода в обращении находились собственные долговые обязательства банков на общую сумму 71,8 млн. руб., из которых более 90% выпущено одним банком.

Активы

Основным источником роста активов коммерческих банков явилось расширение ссудной задолженности клиентов, а также прирост денежных средств. Причём первый в основном был характерен для крупных и мелких банков, тогда как средние банки предпочитали накапливать высоколиквидные активы в виде средств на корреспондентских счетах. 

Таблица 18
Структура активов сводного баланса коммерческих банков ПМР

	
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006 г.
	Абсолютная разница, млн. руб.
	Темп 

роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	
	

	Валюта баланса-брутто
	2 609,8
	100,0
	2 967,1
	100,0
	357,3
	113,7

	1. Денежные средства
	486,4
	18,6
	545,0
	18,4
	58,6
	112,0

	2. Вложения в ценные бумаги
	414,7
	15,9
	415,1
	14,0
	0,4
	100,1

	3. Межбанковские кредиты
	21,7
	0,8
	24,2
	0,8
	2,5
	111,5

	4. Краткосрочные размещения
	163,0
	6,2
	128,9
	4,3
	-34,1
	79,1

	5. Чистая ссудная задолженность
	930,5
	35,7
	1 208,2
	40,7
	277,7
	129,8

	    Совокупная ссудная

    задолженность
	961,0
	36,8
	1 242,4
	41,9
	281,4
	129,3

	    Резерв по кредитным рискам
	(30,5)
	(1,2)
	(34,2)
	(1,2)
	3,7
	112,1

	6. Имущество банков
	46,3
	1,8
	46,9
	1,6
	0,6
	101,3

	7. Прочие активы
	547,2
	21,0
	598,8
	20,2
	51,6
	109,4


За отчётный период объём ссудных операций
 увеличился на 29,3% до 1 242,4 млн. руб. на 1.07.2006 г., что сопровождалось возрастанием их доли в суммарных банковских активах на 5,1 п.п. до уровня 41,9% (табл. 18). 

Задолженность по выданным банками кредитам, номинированным в иностранной валюте, возросла с 756,4 млн. руб. до 1 035,0 млн. руб., или на 36,8%; в приднестровских рублях темпы увеличения задолженности были существенно ниже – 101,4% и на 1 июля 2006 года её величина составила 207,4 млн. руб. В то же время следует отметить, что если по итогам I квартала отмечалось сокращение рублёвых кредитных вложений по сравнению с уровнем начала года, то в апреле-июне ситуация значительно улучшилась: объём кредитов, номинированных в национальной валюте, увеличился на 6,1%. 

В разрезе сроков предоставления основная часть кредитов выдавалась на срок до трёх лет. За отчётный период объём долгосрочных ссуд возрос на 58,7%, а их удельный вес достиг 38,1% (табл. 19). Причём высокая скорость прироста была отмечена как в первом, так и во втором кварталах – 129,0% и 123,1% соответственно. На краткосрочные вложения (сроком до 1 года) пришлось 36,9% совокупной ссудной задолженности, при этом во II квартале скорость их прироста замедлилась по сравнению с началом года в 4,2 раза. Доля среднесрочных размещений за анализируемый период снизилась на 7,8 п.п. до 21,1%, а их объём уменьшился на 5,4% до         262,3 млн. руб.

Величина кредитов, предоставленных хозяйствующим субъектам, сложилась в объёме               1 128,3 млн. руб., увеличившись по сравнению с началом года на 278,6 млн. руб., или на 32,8%. Опережающие темпы роста ссудной задолженности в иностранной валюте (143,2%) на фоне её сокращения в приднестровских рублях (на 1,7%) способствовали повышению доли валютной составляющей на 6,0 п.п. до 82,8%.  

Отраслевая структура была представлена следующим образом: на промышленность, транспорт и связь приходилось 49,9% совокупной ссудной задолженности, что на 5,5 п.п. превышает показатель начала года, торгово-посреднические предприятия – 18,1% (против 23,6%), сельское хозяйство – 12,9% (против 15,7%), другие отрасли – 19,1%.

Потребительское кредитование в отчётном периоде демонстрировало существенное замедление темпов роста: 102,5% против 120,5% в I полугодии 2005 года, что привело к сокращению удельного веса кредитов, предоставленных физическим лицам, в совокупных активах банков на     0,5 п.п. до 3,8% (или 9,2% в общей сумме выданных кредитов). В целом же объём ссудной задолженности населения на 1.07.2006 г. составил 114,1 млн. руб. Такая ситуация обусловлена негативными ожиданиями, связанными с общей нестабильностью, задержками выплаты заработной платы на ряде предприятий и в бюджетной сфере. При этом, несмотря на то, что основной объём кредитов выдавался в валюте, их величина в абсолютном выражении снизилась на 3,2% до        100,8 млн. руб., а доля в структуре ссудной задолженности физических лиц сократилась на 5,2 п.п. до 88,4%. 

Таблица 19

Кредитные вложения банков (остатки ссудной задолженности)

	
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006г.
	Абсолютная разница,

млн. руб.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, 

%
	млн. руб.
	уд. вес,

 %
	
	

	Кредитные вложения
	961,0
	100,0
	1 242,4
	100,0
	281,4
	129,3

	В том числе (по заёмщикам):

- кредиты, предоставленные   

  юридическим лицам

- кредиты, предоставленные

  физическим лицам   
	849,7

111,3
	88,4

11,6
	1 128,3

114,1
	90,8

9,2
	278,6

2,8
	132,8

102,5

	Из них (по срочности):

- краткосрочные

- среднесрочные

- долгосрочные

 - просроченные
	347,8

277,4

298,0

37,1
	36,2

28,9

31,0

3,9
	458,3

262,3

472,8

47,6
	36,9

21,1

38,1

3,8
	110,5

-15,1

174,8

10,5
	131,8

94,6

158,7

128,3


Сумма кредитов, не погашенных в срок, увеличилась на 28,4%, составив 47,6 млн. руб. Однако их удельный вес в структуре кредитного портфеля банков снизился с 3,9% до 3,8%. Просроченные кредиты юридических лиц составляют большую часть совокупного объёма – 44,5 млн. руб., или 93,5%, при этом их сумма с начала года повысилась на 28,9%. В то же время следует отметить увеличение во II квартале скорости прироста не возвращённых в срок кредитов населением в        2,1 раза: объём таких ссуд за апрель-июнь расширился на 13,8% против прироста на 6,5% в           I квартале текущего года, составив 3,1 млн. руб.

В отчётном периоде отмечался некоторый рост выданных межбанковских кредитов – с 21,7 до 24,2 млн. руб., или на 11,5%. Таким образом, в виде кредитов банками было выдано                        1 266,6 млн. руб., или 72,0% привлечённых из всех источников средств (табл. 20). Из этой суммы 329,5 млн. руб., или 26,0%, было предоставлено нерезидентам. 

Недостаток свободных ресурсов отразился и на величине краткосрочных размещений коммерческих банков, которая сократилась на 20,9% (со 163,0 млн. руб. до 128,9 млн. руб.), в том числе во втором квартале на 63,0 млн. руб.

Фонд риска, формируемый банками на возможные потери по кредитам, увеличился на 12,1%, или на 3,7 млн. руб., и на 1 июля 2006 составил 34,1 млн. руб., или 2,7% совокупной ссудной задолженности. Таким образом, чистая ссудная задолженность, числящаяся на балансе коммерческих банков, достигла 1 208,2 млн. руб., что на 29,9% превысило уровень начала года.

Кредитный портфель банков характеризовался преобладанием стандартных ссуд, удельный вес которых составил 89,3% (против 88,2% на 1 января 2006 года), доля нестандартных кредитов сократилась с 6,6 до 4,5%, сомнительных – напротив возросла с 1,9 до 3,0%. Доля ссуд, признанных безнадёжными, не изменилась и составила 3,2%.

Интегрированный показатель качества кредитного портфеля банков сохранился на уровне начала года и составил 96,2%
. 
После значительного снижения остатков средств в виде наиболее ликвидных активов по итогам января-марта текущего года (на 81,4 млн. руб., или 16,7%), во втором квартале банки придерживались политики накопления мгновенной ликвидности. В результате объём денежных средств в виде наличности, на корреспондентских счетах, а также в фонде обязательного резервирования за апрель-июнь текущего года повысился на 140,0 млн. руб., или 34,6%, составив на 1 июля 545,0 млн. руб., или 18,4% совокупных активов. В разрезе банков доля данных активов варьировала от 7,1 до 46,2%.

Объём вложений коммерческих банков в ценные бумаги по сравнению с началом года практически не изменился и составил 415,1 млн. руб., или 14,0% активов. 

Доходные активы банков по итогам января-июня 2006 года увеличились на 21,8%, составив 70,1% совокупных активов. При этом их величина превысила объём платных пассивов в 3,1 раза (на начало года – 2,3 раза). 

В целом уровень рискованности активных операций банков как отношение величины кредитного риска к совокупным активам остался прежним и составил 18,8%.
Таблица 20
Анализ активов сводного баланса коммерческих банков ПМР

	Определение показателя
	На 01.01.2006 г.
	На 01.07.2006 г.

	Доходные активы / Активы
	0,69
	0,70

	Доходные активы / Платные пассивы
	2,34
	3,06

	Выданные кредиты / Привлечённые средства
	0,71
	0,72

	Просроченные кредиты / Ссудная задолженность
	0,04
	0,04

	Резервы по кредитным рискам / Ссудная задолженность
	0,03
	0,03


Ликвидность

В системе перераспределения финансовых ресурсов в отчётном периоде повысилась роль коммерческих банков: индекс перераспределения возрос на 8,2 п.п., составив 32,3% (табл. 21). 

Таблица 21
Перераспределение финансовых ресурсов 

банковской системой ПМР по срокам

	
	на 1.01.2006 г.
	на 1.07.2006 г.

	Сальдо активов и обязательств, % к активам:
	
	

	до востребования
	-13,4
	-22,6

	до 30 дней
	1,7
	5,1

	от 31 до 90 дней
	1,8
	2,0

	от 91 до 180 дней
	9,3
	11,5

	от 181 до 1 года
	9,1
	3,8

	от 1 года до 3 лет
	-3,9
	-3,9

	свыше 3 лет
	1,5
	8,9

	без срока
	-6,8
	-5,8

	просроченные
	0,7
	1,0

	Индекс перераспределения по срокам
	24,1
	32,3


. Однако такая ситуация свидетельствует и о повышении рисков банковской деятельности, что в особенности проявляется в значительной несбалансированности средств до востребования. Так, оперируя ресурсами данной «длины», банки функционировали в зоне дефицита ликвидности, т. к. имеющиеся средства до востребования были размещены в активы сроком погашения до 180 дней. Более сбалансированными являлись средства со сроком от 181 дня и свыше. Таким образом, в условиях неустойчивости общеэкономической ситуации именно текущая операционная деятельность банковского сектора (до 180 дней) была подвержена наибольшему риску, тогда как более длинные активы/пассивы сохраняли стабильность, что гарантировало способность банков своевременно исполнять свои обязательства
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Следует отметить, что общая картина ликвидности банковской системы в целом была обусловлена деятельностью лишь одного банка, которому было характерно наибольшее значение индекса перераспределения ресурсов – 24,9%, в том числе по средствам до востребования – -21,0%. Остальные же банки были более осторожны в перераспределении ресурсов: индекс варьировал от 0,34 до 2,69% (рис. 7).

Рис. 7. Индекс перераспределения активов и пассивов по срокам в разрезе банков

Между тем, нормативы ликвидности коммерческих банков в течение анализируемого периода находились в установленных пределах. Так, норматив мгновенной ликвидности на 1.07.2006 г. составил 49,6% (при норме min 20%), текущей – 74,9% (min 50%), долгосрочной – 67,4% (max 120%).

Текущая ситуация

ИНФЛЯЦИЯ В ИЮЛЕ 2006 ГОДА

Традиционное для летних месяцев снижение цен на потребительском рынке республики усилилось в отчётном периоде. Основное воздействие на данные процессы продолжало оказывать сокращение стоимости основных товаров продовольственной группы, что позволило в совокупности перекрыть подорожание непродовольственных товаров и повышение тарифов ЖКХ и коммунальных услуг и достигнуть дефляционного эффекта в размере 1,2%.

В индустриальном комплексе доминирующий в последние четыре месяца нисходящий ценовой тренд под воздействием динамики цен в чёрной металлургии продемонстрировал резкий скачок индекса до 111,3%.

Уровень дефляции в июле текущего года по отношению к предыдущему месяцу, согласно данным Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР, достиг 1,2%. В целом за семь месяцев 2006 года сводный индекс потребительских цен составил 102,4%, что на 1,9 п.п. ниже аналогичного значения прошлого года и является минимальным показателем за последние пять лет (табл. 22).

Следует отметить, что зафиксированный в отчётном периоде показатель дефляции является наиболее значительным за последние месяцы и по-прежнему отражает влияние сезонного снижения цен на продовольствие.

Таблица 22

Темпы инфляции, %
	
	Июль 
	Январь–июль

	
	2005 год
	2006 год
	2005 год
	2006 год

	Темпы роста цен на продовольственные товары
	96,9
	97,4
	102,4
	99,0

	Темпы роста цен на непродовольственные товары
	101,5
	101,4
	106,1
	107,9

	Темпы роста тарифов на услуги
	100,5
	100,9
	109,4
	109,6

	Сводный индекс потребительских цен
	98,4
	98,8
	104,3
	102,4


По группам товаров динамика изменения цен носила разнонаправленный характер. Так, в группе товаров питания пятый месяц подряд отмечалось сохранение нисходящего ценового тренда. Стоимость продуктов питания в отчётном периоде сократилась на 2,6%, по итогам января-июля на 1,0%. Причём основным фактором снижения цен (помимо сезонного увеличения товарного предложения на рынках овощей и удешевления данного вида продукции на 29,2%) остаётся продолжающееся сокращение стоимости мясной и молочной продукции (на 0,8% и 0,9%). Положительным моментом явилась динамика цен на сахар, которые в июле остались практически на уровне прошлого месяца, тогда как в 2005 году в июне-июле был резкий (на 17,4-17,7%) скачок, который удалось преодолеть только в августе. В то же время в анализируемом месяце прервалась фиксируемая с февраля текущего года нисходящая динамика цен по группе «яйца»: в текущем месяце они подорожали на 26,0%. Следует отметить предсказуемость данного роста, так как дефляционная тенденция на данном сегменте наблюдалась на фоне спада производства в птицеводческих хозяйствах республики на 1/3 к уровню прошлого года
, при отсутствии реального снижения издержек. Однако по итогам января-июля цены на яйца по-прежнему сохраняются на уровне 64,4% к декабрю прошлого года. 

В отличие от динамики цен на продовольственные товары, изменение тарифов на услуги носило противоположный характер: в анализируемом месяце после дефляции апреля-июня вновь отмечено повышение тарифов на услуги, оказываемые населению (на 0,9%). В целом за январь-июль 2006 года повышение практически соответствовало прошлогоднему уровню и достигло 9,6%. Таким образом, общее замедление не коснулось данного сектора, и темпы прироста стоимости услуг по-прежнему являются наиболее высокими и вчетверо превышают сводный уровень инфляции. Если в июне индекс цен на услуги составил 99,4% вследствие снижения тарифов на жилищные и коммунальные услуги (на 3,9% и 1,3%), то в июле темпы повышения тарифов на данные виды услуг достигли соответственно 106,6% и 102,9%, что и стало основной причиной роста тарифов в секторе услуг.

В то же время для товаров непродовольственного назначения характерны стабильно высокие среднемесячные темпы роста цен, превышающие по итогам января-июля текущего года базисный ИПЦ на 1,8 процентного пункта. Не спадает оказывающий определяющее влияние на цены непродовольственных товаров повышенный инфляционный фон на рынках топлива (103,5% в июле, 107,5% – с начала года), медикаментов (соответственно 103,1% и 116,0%), бытовой химии (103,4% и 111,3%) и стройматериалов (102,4% и 113,6%).

Таким образом, инфляционные риски текущего года сосредоточились в сегменте непродовольственных товаров и услуг. Однако сдерживающие инфляцию факторы действовали сильнее процессов, ускоряющих её. За семь месяцев текущего года продовольственная инфляция отклонилась от прошлогоднего графика в сторону уменьшения на 3,4 п.п. И хотя темпы роста тарифов на услуги фактически ускорились на 0,2 п.п., а на непродовольственные товары на            1,8 п.п., следует принять во внимание более высокий удельный вес продовольственных товаров (64,3%) в потребительской корзине населения в сравнении с услугами (17,3%) и непродовольствием (18,4%). Следовательно, каждый процент удешевления на рынке продовольствия обеспечил больший антиинфляционный эффект, чем процент роста тарифов на услуги и цен на товары непродовольственной группы.

Базовая инфляция, исключающая кратковременные неравномерные изменения цен под влиянием отдельных факторов административного и сезонного характера, в июле составила 1,1%, в январе-июле 2006 года – 1,5%. По показателю «небазовой инфляции», как и в июле 2005 года, в анализируемом периоде было зафиксировано снижение уровня цен на 5,3% (в аналогичном периоде предыдущего года на – 8,3%), что свидетельствует об определяющем влиянии сезонного фактора на общий ценовой фон потребительского рынка.

Таблица 23

Темпы роста отпускных цен в отраслях промышленности, %

	
	Июль
	Январь-июль

	
	2005 год
	2006 год
	2005 год
	2006 год

	Чёрная металлургия
	100,4
	119,1
	100,3
	111,6

	Электроэнергетика
	100,0
	100,0
	100,4
	104,4

	Машиностроение и металлообработка
	100,0
	104,0
	108,1
	112,1

	В том числе:
	
	
	
	

	- электротехническая промышленность
	100,3
	100,0
	121,6
	131,2

	Химическая промышленность
	99,8
	102,3
	101,1
	111,5

	Деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	100,4
	100,6
	105,4
	108,4

	Промышленность строительных материалов
	98,8
	100,0
	109,5
	106,6

	Стекольная промышленность
	102,3
	113,3
	128,6
	113,3

	Лёгкая промышленность
	100,5
	100,2
	107,9
	103,6

	Пищевая промышленность
	100,7
	99,6
	118,2
	96,9

	Полиграфия
	105,0
	104,6
	116,6
	115,5

	Всего по промышленности
	100,4
	111,3
	106,1
	109,3


Цены индустриального сектора после умеренной динамики роста, фиксируемой в течение шести месяцев текущего года, в июле продемонстрировали резкий скачок до 111,3%. В соответствии с этим годовой индекс отпускных цен возрос до 9,3% по сравнению с 6,1% за январь-июль прошлого года (табл. 23). Основным фактором повышения уровня цен производителей остаётся ценовая динамика в металлургическом секторе, где в связи с текущими тенденциями роста цен на мировом рынке металлолома и стали, а также под воздействием роста транспортных издержек (вследствие закрытия движения составов по участку железной дороги, проходящей через Приднестровье), удорожание достигло 19,1%.

Кроме чёрной металлургии, «подогрев» инфляционного фона осуществлялся в машиностроении (113,3%), стекольной промышленности (104,0%) и полиграфии (104,6%). Таким образом, существенное замедление инфляции в индустриальном секторе, наблюдавшееся на протяжении        I полугодия, было нивелировано в отчётном периоде.

На стабильном уровне второй месяц подряд оставались цены в электроэнергетике и в промышленности строительных материалов. Электротехническая промышленность после резкого удорожания продукции в мае-июне в текущем месяце также продемонстрировала сохранение достигнутого по итогам полугодия уровня цен. 

Ориентированные на удовлетворение внутреннего спроса предприятия пищевой промышленности в отчётном периоде не пересматривали свою ценовую политику и осуществили снижение уровня цен на производимую продукцию ещё на 0,4%; по итогам семи месяцев текущего года цены в отрасли снижены уже на 3,1%.

ДЕНЕЖНОЕ ПРЕДЛОЖЕНИЕ

В ИЮЛЕ 2006 ГОДА
Ситуация в денежной сфере республики в отчётном периоде характеризовалась ростом основных монетарных показателей. Расширение рублёвой денежной массы произошло в основном за счёт увеличения средств на депозитах до востребования и объёма обращающейся денежной наличности. Превышение темпов роста рублёвой денежной массы (116,7%) над темпами увеличения валютной составляющей (106,2%) способствовало сокращению степени валютизации денежного оборота с 59,6% до 57,3%. Отмечалось увеличение показателя денежного мультипликатора М2х с 1,770 до 1,936.

Денежные агрегаты

По данным денежной статистики, объём совокупного денежного предложения на                        1 августа 2006 года достиг 1 118,1 млн. руб., увеличившись за отчётный период на 10,5%, вследствие роста всех его элементов (табл. 24). При этом основное воздействие на его расширение оказывала динамика рублёвой составляющей, степень влияния которой на итоговый показатель сложилась на уровне 64,4%. 

Таблица 24

Структура и динамика денежного агрегата М3 в июле 2006 года

	 
	На 1.07.2006 г.
	На 1.08.2006 г.
	Темп

роста, %

	
	млн. руб.
	уд вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М3
	1 012,1
	100,0
	1 118,1
	100,0
	110,5

	Рублёвая составляющая
	409,2
	40,4
	477,5
	42,7
	116,7

	В том числе:
	
	
	
	
	

	– наличные деньги в обращении
	97,8
	9,7
	108,8
	9,7
	111,2

	– депозиты до востребования
	285,1
	28,1
	333,8
	29,9
	117,1

	– срочные депозиты
	7,3
	0,7
	7,5
	0,7
	102,7

	– операции с ценными бумагами
	19,0
	1,9
	27,4
	2,4
	144,2

	Валютная составляющая
	602,9
	59,6
	640,6
	57,3
	106,2


Рублёвая денежная масса за июль 2006 года возросла на 16,7%, или на 68,3 млн. руб., и на 1.08.2006 г. составила 477,5 млн. руб. В реальном выражении темпы роста денежного агрегата М2х (с учётом индекса потребительских цен) сложились на уровне 118,1%.

Основным фактором, определившим динамику данного показателя, стало увеличение на 17,1%, или на 48,7 млн. руб., объёма денежных средств на депозитах до востребования (степень влияния составила 71,3%). 

Другими элементами, обеспечившими прирост денежного агрегата М2х, стал рост наличных денег в обращении (на 11,2%) и средств, задействованных в операциях с ценными бумагами (на 44,2%). Остатки средств на срочных депозитах увеличились на 2,7%. В результате, объём наличной составляющей денежной массы достиг 108,8 млн. руб., безналичной – 368,7 млн. руб., что привело к сокращению коэффициента наличности на 1,2 процентных пункта до 22,7%.

В то же время увеличение всех элементов рублёвой денежной массы не сопровождалось существенными изменениями их удельного веса в структуре совокупного денежного предложения. Так, доля средств на депозитах до востребования и средств, задействованных в операциях с ценными бумагами, составила 29,9% и 2,4% соответственно, наличных денег в обращении и срочных депозитов – 9,7% и 0,7% соответственно.

Валютная компонента широкой денежной массы за рассматриваемый период возросла на 6,2% и на 1 августа 2006 года составила 640,6 млн. руб. Расширение данного показателя было обусловлено увеличением: остатков валютных средств на депозитах до востребования – на 6,1%, срочных депозитах – на 3,8% и операций с ценными бумагами – на 17,7%. При этом более быстрые темпы прироста рублёвой составляющей «широкой» денежной массы над темпами увеличения валютной составляющей привели к снижению коэффициента валютизации денежного оборота с 59,6% до 57,3%.

В целом за январь-июль 2006 года «широкая» денежная масса увеличилась на 28,3%.

Денежная база

Рублёвая денежная база в отчётном периоде возросла на 6,7% и на 1 августа 2006 года составила 246,6 млн. руб. (табл. 25). 

Согласно данным факторного анализа, наибольшее воздействие на ускорение темпов прироста денежной базы оказал рост наличных денег в обращении на 11,2% (степень влияния составила 71,4%), а также средств в кассах банков на 70,0% (69,5% соответственно). Объём отчислений банков в фонды обязательного резервирования увеличился на 8,9%, средств на корреспондентских счетах, напротив, уменьшился – на 11,0%. 

Таблица 25
Структура и динамика денежной базы в июле 2006 года
	
	На 1.07.2006 г.
	На 1.08.2006 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежная база
	231,2
	100,0
	246,6
	100,0
	106,7

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги в обращении
	97,8
	42,3
	108,8
	44,1
	111,2

	- средства в кассах банков
	15,3
	6,6
	26,0
	10,5
	170,0

	- обязательные резервы
	33,9
	14,7
	36,9
	15,0
	108,9

	- корреспондентские счета коммерческих банков
	84,2
	36,4
	74,9
	30,4
	89,0


Данные факторы вызвали изменения долевого соотношения элементов структуры денежной базы. Так, доля наличных денег в обращении увеличилась с 42,3% до 44,1%, средств в кассах банков – 6,6% до 10,5%, средств, сконцентрированных в фонде обязательного резервирования, – с 14,7% до 15,0%. Удельный вес средств, размещённых на корреспондентских счетах коммерческих банков, напротив, сократился – на 6,0 п.п. до 30,4%. 

В анализируемом периоде денежный мультипликатор М2х увеличился с 1,770 до 1,936. Это стало следствием превышения темпов роста денежной массы над темпами расширения денежной базы (на 10,0 п.п.). Данная ситуация свидетельствует о росте трансмиссионных возможностей банковской системы по созданию новых денег.

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК 

В ИЮЛЕ 2006 ГОДА
Ситуация на валютном рынке республики в отчётном месяце характеризовалась стабилизацией в сфере курсообразования, сопровождавшейся номинальным укреплением национальной валюты.
Объём обязательной продажи валютной выручки от экспортных операций на 21,6% превысил среднемесячный показатель I квартала текущего года. В то же время отмечен рост совокупного спроса на 2,7%.

Высокая активность на рынке наличной иностранной валюты в июле привела к увеличению общего объёма сделок на 19,7% по отношению к уровню предыдущего месяца, при этом предложение превысило спрос на    1,2 млн. долл. 

Динамика валютного курса

В июле текущего года официальный курса доллара США снизился с 8,3214 до 8,3189 рублей (рис. 8). Таким образом, в номинальном выражении приднестровский рубль укрепился на 0,02% по отношению к предыдущему месяцу, а в целом с начала года темпы девальвации составили 101,8%. Средневзвешенное значение обменного курса по итогам анализируемого месяца сложилось на уровне 8,3184 руб./долл., при этом коэффициент вариации составил 0,04%.

[image: image10.wmf]Рис. 8. Динамика официального курса доллара США

в июле 2006 года
За отчётный период обесценение приднестровского рубля наблюдалось по отношению к лею РМ – на 0,5%, к евро и гривне – на 0,02%. При этом средневзвешенное значение молдавской национальной валюты составило 0,6271 рубля ПМР, евро – 10,5508 рубля ПМР, а украинской гривны – 1,5997 рубля ПМР. 

Темпы роста индекса номинального курса рубля РФ составили 100,2%, а средневзвешенное значение было зафиксировано на отметке 0,3083 рубля ПМР. 

По итогам отчётного периода зафиксирован рост индекса покупательной способности всех основных валют: лея РМ – до 100,8%; евро, доллара США, гривны Украины – до 101,2% и рубля РФ – до 101,4%. По отношению к началу года данный показатель достиг максимального уровня по евро и рублю РФ – 106,3%. Интегральный показатель покупательной способности иностранной валюты на территории республики в июле составил 100,3% против 100,6% в аналогичном периоде         2005 года и 100,4% в июне текущего года.

С учётом низкого уровня инфляции в странах – основных торговых партнёрах республики за отчётный месяц рубль ПМР девальвировал в реальном выражении на 0,3% к лею РМ, на 1,3% – к евро, на 1,4% – к доллару США и на 2,1% – к рублю РФ и украинской гривне. 

В целом за январь–июль отмечалось резкое обесценение национальной валюты в реальном выражении относительно рубля РФ (на 12,1%) и евро (на 7,4%), менее значительное – к гривне Украины, доллару США и лею РМ (на 3,1%, 2,0% и 1,1% соответственно).

Интегральный показатель стоимости приднестровской национальной валюты в реальном выражении, рассчитываемый на основе «корзины валют», отражал сокращение темпов удешевления рубля ПМР в июле до 100,3%, а по итогам истекших семи месяцев 2006 года он составил 100,8%. 

Спрос и предложение на валютном рынке 

В отчётном месяце сохранялась высокая активность по сделкам на рынке наличной иностранной валюты, тогда как на безналичном сегменте отмечалось незначительное сокращение оборота.
Величина оборота на рынке наличной валюты в июле превысила уровень показателя базисного периода на 19,7% и достигла 25,8 млн. долл., что также больше объёма предыдущего месяца      (24,1 млн. долл.) на 7,4%.

В структуре операций доминирующее значение занимали сделки с долларом США, удельный вес которых в среднем составлял 85,7%. Общий объём оборота наличных долларов в отчётном периоде сложился на уровне 22,1 млн. долл., что на 6,3 млн. долл. больше, чем за аналогичный период прошлого года. 

Спрос населения на наличную иностранную валюту увеличился на 18,8% к базисному значению и в абсолютном выражении достиг 12,3 млн. долл. При этом на фоне сокращения удельного веса доллара США на 2,8% до 88,1%, доля остальных валют незначительно возросла: евро – на 1,7 п.п. до 4,3%, российского рубля – на 0,6 п.п. до 1,9%, украинской гривны – на 0,5 п. п. до 3,0% и молдавского лея – на 0,1 п.п. до 2,8%.

В анализируемом периоде отмечалось увеличение предложения валюты в наличной форме до 13,5 млн. долл., что по отношению к уровню предыдущего месяца составило 111,6%, к уровню сопоставимого показателя 2005 года – 120,4%. Определяющим фактором стал прирост предложения национальной валюты США физическими лицами на 76,7%, или на 4,9 млн. долл., к значению июля 2005 года. 

В долевом соотношении продажа основных валют характеризовалась ростом удельного веса наличных сделок с долларом США до 83,5% и евро до 7,3%, при уменьшении по всем остальным валютам.

Основной причиной увеличения положительного сальдо между продажей и покупкой иностранной валюты на 39,5% до 1,2 млн. долл. стало превышение предложения над спросом по операциям с долларом США (на 0,5 млн. долл.). 

За июль 2006 года совокупный объём сделок на безналичном сегменте валютного рынка составил 34,3 млн. долл., сократившись на 5,7% к аналогичному периоду 2005 года. При этом спрос на валюту в безналичной форме возрос по отношению к уровню базисного периода на 2,7%, а к июню текущего года на 22,9%, составив 18,0 млн. долл. Основной причиной данных процессов стала ситуация на межбанковском рынке, где объём спроса на валюту увеличился по отношению к аналогичному периоду прошлого года в 2,5 раза и в 2,1 раза при сопоставлении показателей июля и июня текущего года. 

В то же время предложение на валютные средства со стороны экономических агентов было ниже уровня предыдущего года на 13,5% и сложилось на отметке 16,3 млн. долл. При этом следует отметить его сокращение на валютном аукционе ПРБ на 2,9 млн. долл. и на 1,7 млн. долл. – на внутреннем валютном аукционе банков. 

Доля операций с долларом США на безналичном сегменте валютного рынка повысилась на      5,8 п.п. до 83%, с евро на 5,0 п.п. до 9,2% на фоне сокращения удельного веса операций с молдавским леем на 8,2 п. п. до 4,1% и рублём РФ на 2,6 п.п. до 3,6%. 

Объём поступлений иностранной валюты от экспорта продукции отечественными предприятиями в части обязательной продажи за отчётный период составил 4,5 млн. долл., что на 0,4 млн. долл. превысило показатель за II квартал текущего года и на 0,9 млн. долл. показатель базисного периода. 
Статистическая информация

Таблица 26

Результаты размещения облигаций ПРБ

	Регистрационный номер


	Срок обращения,  дней
	Объём, объявленный к продаже, 

тыс. руб.
	Объём спроса, 

тыс. руб.
	Фиксированная цена 

предложения,

тыс. руб.
	Объём реализации, тыс. руб.
	Доходность,        руб.
	Дата погашения


от 20 июля 2006 года (выпуск 107)

	410107PRB
	7
	3500
	3800
	100
	3800
	115,07
	27.07.06 г.

	420107PRB
	14
	3500
	1500
	100
	1500
	267,12
	03.08.06 г.

	440107PRB
	31
	3500
	2500
	100
	2500
	657,53
	20.08.06 г.

	460107PRB
	92
	1500
	-
	100
	-
	2306,16
	20.10.06 г.

	Всего:
	
	12000
	7800
	
	7800
	
	


от 27 июля 2006 года (выпуск 108)

	410108PRB
	7
	3500
	3600
	100
	3600
	115,07
	03.08.06 г.

	420108PRB
	14
	3500
	-
	100
	-
	267,12
	10.08.06 г.

	440108PRB
	31
	3500
	3000
	100
	3000
	657,53
	27.08.06 г.

	460108PRB
	92
	1500
	-
	100
	-
	2306,16
	27.10.06 г.

	Всего:
	
	12000
	6600
	
	6600
	
	


от 03 августа 2006 года (выпуск 109)

	410109PRB
	7
	3500
	6600
	100
	6600
	115,07
	10.08.06 г.

	420109PRB
	14
	3500
	-
	100
	-
	267,12
	17.08.06 г.

	440109PRB
	31
	3500
	5000
	100
	5000
	657,53
	03.09.06 г.

	460109PRB
	92
	1500
	-
	100
	-
	2306,16
	03.11.06 г.

	Всего:
	
	12000
	11600
	
	11600
	
	


от 10 августа 2006 года (выпуск 110)
	410110PRB
	7
	7000
	10000
	100
	10000
	115,07
	17.08.06 г.

	420110PRB
	14
	1500
	2000
	100
	2000
	267,12
	24.08.06 г.

	440110PRB
	31
	5000
	3000
	100
	3000
	657,53
	10.09.06 г.

	460110PRB
	92
	1500
	-
	100
	-
	2306,16
	10.11.06 г.

	Всего:
	
	15000
	15000
	
	15000
	
	


Таблица 27

	Средневзвешенные процентные ставки по выданным кредитам за июль 2006 года

	
	Средневзвешенные процентные ставки по выданным кредитам 

в рублях ПМР
	Средневзвешенные процентные ставки по выданным кредитам 

в валюте (рублёвый эквивалент)

	
	физическим лицам
	юридическим лицам
	банкам
	физическим лицам
	юридическим лицам
	банкам

	
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.

	Беспроцентные
	x
	0,0
	x
	0,0
	x
	0,0
	x
	0,0
	x
	0,0
	x
	0,0

	Процентные, в т. ч.:
	18,6
	2 503 563,7
	15,3
	39 004 755,1
	16,0
	400 000,0
	20,9
	19 123 855,7
	12,5
	166 982 753,5
	4,8
	672 218 240,0

	до 30
	25,0
	160 839,0
	15,0
	8 252 840,9
	-
	0,0
	18,3
	1 694 714,4
	19,1
	7 221 479,9
	4,8
	672 218 240,0

	от 31 до 90
	18,0
	803,5
	12,6
	7 003 534,0
	16,0
	400 000,0
	22,0
	1 278 011,8
	18,8
	6 804 921,3
	-
	0,0

	от 91 до 180
	17,8
	162 616,7
	19,9
	1 339 512,0
	-
	0,0
	21,5
	953 743,5
	13,1
	49 880 020,0
	-
	0,0

	от 181 до 1 года
	21,2
	1 280 122,5
	16,0
	22 279 816,7
	-
	0,0
	22,0
	10 814 717,2
	17,3
	37 670 956,2
	-
	0,0

	от 1 года до 3 лет
	18,9
	489 176,7
	18,1
	110 011,5
	-
	0,0
	19,6
	4 083 604,3
	17,6
	21 884 272,1
	-
	0,0

	свыше 3-х лет
	8,0
	410 005,3
	10,0
	19 040,0
	-
	0,0
	9,1
	299 064,5
	2,9
	43 521 104,0
	-
	0,0

	Итоговые сведения
	x
	2 503 563,7
	x
	39 004 755,1
	x
	400 000,0
	x
	19 123 855,7
	x
	166 982 753,5
	x
	672 218 240,0

	Таблица 28

Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам за июль 2006 года



	
	Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам 

в рублях ПМР
	Средневзвешенные процентные ставки по привлеченным депозитам 

в валюте (рублёвый эквивалент)

	
	физических лиц
	юридических лиц
	банков
	физических лиц
	юридических лиц
	банков

	
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.
	%
	Сумма, руб.

	Беспроцентные
	x
	150,0
	x
	0,0
	x
	0,0
	x
	1 711 265,5
	x
	15 587,9
	x
	0,0

	Процентные, в т. ч.:
	15,3
	158 662,0
	5,8
	2 471 863,3
	12,4
	3 620 696,0
	10,1
	27 911 308,8
	2,5
	3 764 006,7
	3,3
	93 242 317,0

	до 30
	-
	0,0
	-
	0,0
	-
	0,0
	6,6
	218 113,0
	-
	0,0
	2,9
	90 746 647,0

	от 31 до 90
	15,5
	6 000,0
	-
	0,0
	16,0
	400 000,0
	8,4
	2 328 871,8
	0,5
	3 085 000,0
	18,0
	2 495 670,0

	от 91 до 180
	15,5
	61 700,0
	13,7
	290 000,0
	-
	0,0
	9,2
	4 438 549,9
	11,0
	205 477,0
	-
	0,0

	от 181 до 1 года
	15,5
	38 998,0
	9,6
	295 000,0
	12,0
	3 220 696,0
	9,6
	3 255 763,8
	11,7
	468 769,7
	-
	0,0

	от 1 года до 3 лет
	15,0
	51 964,0
	-
	0,0
	-
	0,0
	11,0
	11 793 445,4
	12,0
	4 760,0
	-
	0,0

	свыше 3-х лет
	-
	0,0
	4,0
	1 886 863,3
	-
	0,0
	10,0
	5 876 564,9
	-
	0,0
	-
	0,0

	Итоговые сведения
	x
	158 812,0
	x
	2 471 863,3
	x
	3 620 696,0
	x
	29 622 574,3
	x
	3 779 594,6
	x
	93 242 317,0


Таблица 29

Объём операций физических лиц с наличной иностранной валютой

 через уполномоченные банки и кредитные организации 

(покупка/продажа населением)

 тыс. долл. США 

	
	Доллар США
	Евро
	Рубль России
	Гривна Украины
	Лей Молдовы
	Прочие валюты
	Всего
	Сальдо купли-продажи

	
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка
	продажа
	покупка

населением
	продажа

населением
	

	2005 год

	Январь
	4 075,4 
	4 779,7 
	 294,0 
	 491,7 
	 220,2 
	 533,2
	 128,3 
	 134,9 
	 189,6 
	 161,7 
	–
	 0,3 
	 4 907,5 
	 6 101,6
	-1 194,1

	Февраль
	4 717,3
	5 136,6
	304,9
	488,8
	236,6
	339,4
	145,1
	127,8
	213,6
	159,5
	–
	0,3
	5 617,5
	6 252,4
	-634,9

	Март
	6 831,7
	5 420,5
	385,6
	695,4
	195,6
	950,4
	154,4
	150,0
	216,1
	239,3
	–
	0,5
	7 783,4
	7 456,1
	327,3

	Апрель
	6 154,9
	5 549,7
	356,0
	838,4
	149,7
	429,8
	169,3
	151,1
	251,2
	224,1
	–
	0,8
	7 081,1
	7 193,9
	-112,8

	Май
	5 934,1
	5 549,5
	351,4
	732,3
	113,1
	685,6
	145,7
	158,2
	270,4
	232,5
	–
	0,3
	6 814,8
	7 358,4
	-543,6

	Июнь
	7 520,0
	6 380,1
	429,0
	864,0
	123,1
	2 722,2
	186,0
	197,2
	295,4
	231,6
	–
	0,3
	8 553,6
	10 395,5
	-1 841,9

	Июль
	9 407,8
	6 394,2
	273,0
	698,0
	131,0
	3 544,2
	262,8
	279,7
	275,8
	317,1
	–
	1,2
	10 350,4
	11 234,4
	-884,0

	Август
	11 678,7
	9 094,6
	300,9
	838,7
	147,8
	5 191,3
	342,4
	316,9
	286,7
	255,1
	0,2
	1,7
	12 756,6
	15 698,4
	-2 941,8

	Сентябрь
	8 646,1
	8 941,0
	587,3
	600,8
	133,3
	3 448,8
	239,8
	237,1
	353,2
	257,3
	0,0
	2,0
	9 959,7
	13 486,8
	-3 527,1

	Октябрь
	6 755,3
	8 267,7
	573,8
	686,7
	195,4
	410,3
	187,0
	226,0
	320,1
	276,4
	0,0
	0,7
	8 031,7
	9 867,7
	-1 836,1

	Ноябрь
	7 124,3
	7  823,6
	416,0
	699,0
	176,2
	318,6
	246,4
	208,2
	310,5
	319,6
	0,3
	0,2
	8 273,7
	9 369,2
	-1 095,6

	Декабрь
	7 930,5
	8  510,8
	400,3
	907,8
	198,4
	514,9
	251,9
	260,4
	370,7
	345,3
	0,4
	0,3
	9 152,1
	10 539,5
	-1 387,4

	Итого
	86 776,1
	65 513,6
	4 672,2
	8 541,6
	2 020,4
	19 088,7
	2 459,1
	2 447,5
	3 353,3
	3 019,5
	0,9
	8,6
	99 282,1
	114 953,9
	-15 671,8

	2006 год

	Январь
	5 407,3
	7 244,2
	395,5
	585,7
	368,2
	322,3
	199,3
	215,0
	251,3
	254,6
	0,5
	1,1
	6 622,0
	8 622,9
	-2 000,9

	Февраль
	6 286,8
	6 531,7
	305,3
	470,1
	211,2
	241,9
	220,6
	184,0
	295,1
	233,1
	–
	0,5
	7 319,0
	7 661,3
	-342,3

	Март
	9 873,5
	7 489,5
	466,9
	911,5
	218,9
	269,6
	217,9
	219,7
	386,7
	283,3
	–
	0,8
	11 163,9
	9 174,4
	1 989,5

	Апрель
	6 522,1
	6 603,3
	371,4
	611,9
	183,5
	265,1
	251,6
	234,4
	315,0
	430,6
	–
	0,2
	7 643,6
	8 145,5
	-501,9

	Май
	10 128,6
	8 217,1
	379,6
	865,7
	198,1
	354,2
	302,1
	261,4
	385,4
	307,8
	–
	0,3
	11 393,8
	10 006,5
	1 387,3

	Июнь
	10 609,7
	10 196,7
	483,4
	874,3
	243,2
	454,8
	268,5
	284,2
	325,7
	310,1
	–
	0,3
	11 930,5
	12 120,4
	-189,9

	Июль
	10 830,8
	11 297,0
	524,7
	988,1
	236,1
	614,5
	366,3
	327,2
	340,5
	302,7
	0,1
	0,7
	12 298,5
	13 530,2
	-1 231,7

	Итого
	59 658,8
	57 579,5
	2 926,8
	5 307,3
	1 659,2
	2 522,4
	1 826,2
	1 725,9
	2 299,7
	2 122,2
	0,6
	3,9
	68 371,3
	69 261,2
	-889,9


Таблица 30

Официальные обменные курсы иностранных валют в июле 2006 года 

   руб.

	
	Ед.
	01.07.06
	04.07.06
	05.07.06
	06.07.06
	07.07.06
	08.07.06
	11.07.06
	12.07.06
	13.07.06
	14.07.06
	15.07.06

	Доллар США
	1
	8,3214
	8,3211
	8,3211
	8,3211
	8,3224
	8,3227
	8,3197
	8,3197
	8,3197
	8,3149
	8,3143

	Английский фунт стерлингов
	1
	15,2498
	15,3524
	15,3449
	15,3308
	15,2766
	15,2863
	15,4023
	15,3257
	15,3648
	15,2844
	15,2892

	Евро 
	1
	10,5250
	10,6100
	10,6595
	10,6595
	10,6110
	10,6110
	10,6440
	10,5875
	10,6250
	10,5625
	10,5215

	Швейцарский франк
	1
	6,7495
	6,7894
	6,8005
	6,7783
	6,7645
	6,7736
	6,8005
	6,7673
	6,7778
	6,7623
	6,7437

	Словацкая крона
	100
	28,2825
	28,2815
	28,2815
	28,2815
	27,5069
	27,5079
	27,4980
	27,4980
	27,4980
	27,4821
	27,4801

	Польский злотый
	10
	27,1359
	27,1349
	27,1349
	27,1349
	26,0312
	26,0322
	26,0228
	26,0228
	26,0228
	26,0078
	26,0059

	Норвежская крона
	10
	13,6576
	13,6571
	13,6571
	13,6571
	13,3258
	13,3262
	13,3214
	13,3214
	13,3214
	13,3138
	13,3128

	Шведская крона
	10
	11,5451
	11,5447
	11,5447
	11,5447
	11,4333
	11,4338
	11,4296
	11,4296
	11,4296
	11,4230
	11,4222

	Венгерский форинт
	100
	4,0829
	4,0828
	4,0828
	4,0828
	3,7219
	3,7220
	3,7207
	3,7207
	3,7207
	3,7185
	3,7182

	Словенский толар
	10
	0,4456
	0,4456
	0,4456
	0,4456
	0,4344
	0,4344
	0,4343
	0,4343
	0,4343
	0,4340
	0,4340

	Болгарский лев 
	1
	5,4599
	5,4597
	5,4597
	5,4597
	5,3975
	5,3977
	5,3958
	5,3958
	5,3958
	5,3926
	5,3923

	Румынский лей
	100 000
	3,0227
	3,0226
	3,0226
	3,0226
	2,9073
	2,9074
	2,9064
	2,9064
	2,9064
	2,9047
	2,9045

	Израильский шекель
	1
	1,8416
	1,8415
	1,8415
	1,8415
	1,8589
	1,8590
	1,8583
	1,8583
	1,8583
	1,8572
	1,8571

	Турецкая лира
	1 000 000
	5,3002
	5,3001
	5,3001
	5,3001
	5,1665
	5,1667
	5,1648
	5,1648
	5,1648
	5,1619
	5,1615

	Японская иена
	100
	7,2575
	7,2686
	7,2654
	7,2364
	7,2049
	7,2403
	7,3230
	7,2814
	7,2737
	7,2115
	7,1737

	Украинская гривна
	1
	1,6002
	1,6002
	1,6002
	1,6002
	1,6004
	1,6005
	1,5999
	1,5999
	1,5999
	1,5990
	1,5989

	Российский рубль
	1
	0,3070
	0,3060
	0,3080
	0,3110
	0,3090
	0,3090
	0,3090
	0,3090
	0,3090
	0,3090
	0,3090

	Молдавский лей
	1
	0,6300
	0,6300
	0,6300
	0,6300
	0,6300
	0,6300
	0,6260
	0,6260
	0,6260
	0,6260
	0,6260

	Белорусский рубль
	100
	0,3871
	0,3871
	0,3871
	0,3871
	0,3875
	0,3875
	0,3874
	0,3874
	0,3874
	0,3872
	0,3871

	Литовский лит
	1
	3,1043
	3,1042
	3,1042
	3,1042
	3,0199
	3,0200
	3,0189
	3,0189
	3,0189
	3,0172
	3,0170

	Латвийский лат
	1
	15,3384
	15,3378
	15,3378
	15,3378
	15,1627
	15,1633
	15,1578
	15,1578
	15,1578
	15,1490
	15,1479

	Таджикский сомони
	1
	2,5836
	2,5835
	2,5835
	2,5835
	2,5372
	2,5373
	2,5364
	2,5364
	2,5364
	2,5349
	2,5347

	Казахский тенге
	10
	6,8468
	6,8466
	6,8466
	6,8466
	7,0188
	7,0190
	7,0165
	7,0165
	7,0165
	7,0124
	7,0119

	Азербайджанский манат
	1
	9,2335
	9,2332
	9,2332
	9,2332
	9,2573
	9,2577
	9,2543
	9,2543
	9,2543
	9,2490
	9,2483


Продолжение таблицы 30

	
	Ед.
	18.06.06
	19.06.06
	20.06.06
	21.06.06
	22.06.06
	25.06.06
	26.06.06
	27.06.06
	28.06.06
	29.06.06

	Доллар США
	1
	8,3139
	8,3133
	8,3147
	8,3152
	8,3161
	8,3167
	8,3184
	8,3192
	8,3191
	8,3189

	Английский фунт стерлингов
	1
	15,2593
	15,1502
	15,2001
	15,3357
	15,4222
	15,5506
	15,3932
	15,3098
	15,4652
	15,4673

	Евро 
	1
	10,5020
	10,4200
	10,4000
	10,4800
	10,5115
	10,5115
	10,5115
	10,5120
	10,5860
	10,5615

	Швейцарский франк
	1
	6,7270
	6,6629
	6,6342
	6,6698
	6,7027
	6,6774
	6,6804
	6,6410
	6,7252
	6,7142

	Словацкая крона
	100
	27,4788
	27,4768
	27,4815
	27,4831
	27,4861
	27,4881
	27,4937
	27,4963
	27,4960
	27,4954

	Польский злотый
	10
	26,0046
	26,0028
	26,0071
	26,0087
	26,0115
	26,0134
	26,0187
	26,0212
	26,0209
	26,0203

	Норвежская крона
	10
	13,3122
	13,3112
	13,3134
	13,3142
	13,3157
	13,3166
	13,3194
	13,3206
	13,3205
	13,3202

	Шведская крона
	10
	11,4217
	11,4208
	11,4228
	11,4235
	11,4247
	11,4255
	11,4278
	11,4289
	11,4288
	11,4285

	Венгерский форинт
	100
	3,7181
	3,7178
	3,7184
	3,7186
	3,7191
	3,7193
	3,7201
	3,7204
	3,7204
	3,7203

	Словенский толар
	10
	0,4340
	0,4340
	0,4340
	0,4341
	0,4341
	0,4341
	0,4342
	0,4343
	0,4343
	0,4342

	Болгарский лев 
	1
	5,3920
	5,3916
	5,3925
	5,3928
	5,3934
	5,3938
	5,3949
	5,3954
	5,3954
	5,3952

	Румынский лей
	100 000
	2,9044
	2,9042
	2,9046
	2,9048
	2,9051
	2,9053
	2,9059
	2,9062
	2,9062
	2,9061

	Израильский шекель
	1
	1,8570
	1,8569
	1,8572
	1,8573
	1,8575
	1,8576
	1,8580
	1,8582
	1,8582
	1,8581

	Турецкая лира
	1 000 000
	5,1612
	5,1609
	5,1617
	5,1621
	5,1626
	5,1630
	5,1640
	5,1645
	5,1645
	5,1644

	Японская иена
	100
	7,1438
	7,1176
	7,0739
	7,1173
	7,1487
	7,1266
	7,1231
	7,1147
	7,1741
	7,1963

	Украинская гривна
	1
	1,5988
	1,5987
	1,5990
	1,5990
	1,5992
	1,5993
	1,5997
	1,5998
	1,5998
	1,5998

	Российский рубль
	1
	0,3085
	0,3075
	0,3075
	0,3075
	0,3075
	0,3075
	0,3085
	0,3085
	0,3085
	0,3085

	Молдавский лей
	1
	0,6260
	0,6260
	0,6260
	0,6260
	0,6260
	0,6260
	0,6250
	0,6250
	0,6250
	0,6250

	Белорусский рубль
	100
	0,3871
	0,3871
	0,3871
	0,3872
	0,3872
	0,3872
	0,3873
	0,3874
	0,3873
	0,3873

	Литовский лит
	1
	3,0168
	3,0166
	3,0171
	3,0173
	3,0176
	3,0179
	3,0185
	3,0188
	3,0187
	3,0187

	Латвийский лат
	1
	15,1472
	15,1461
	15,1487
	15,1496
	15,1512
	15,1523
	15,1554
	15,1569
	15,1567
	15,1563

	Таджикский сомони
	1
	2,5346
	2,5344
	2,5348
	2,5350
	2,5353
	2,5354
	2,5360
	2,5362
	2,5362
	2,5361

	Казахский тенге
	10
	7,0116
	7,0111
	7,0123
	7,0127
	7,0135
	7,0140
	7,0154
	7,0161
	7,0160
	7,0158

	Азербайджанский манат
	1
	9,2479
	9,2472
	9,2488
	9,2493
	9,2503
	9,2510
	9,2529
	9,2538
	9,2537
	9,2534


Таблица 31

Основные экономические показатели развития Приднестровской Молдавской Республики

	
	Период

	1. Валовой внутренний продукт, млн. руб.
	
	 I кв.
	 I пол.
	9 мес.
	год
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2003
	387,1
	848,1
	1452,7
	2266,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	587,6
	1349,7
	1992,4
	3283,0
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2005
	804,9
	1722,3
	2955,7
	4198,6
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2006
	708,4
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
	2003
	125,8
	118,4
	119,9
	118,1
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	119,7
	123,3
	109,0
	116,2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2005
	129,7
	119,1
	126,5
	111,8
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2006
	79,8
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	2. Объём промышленной продукции, млн. руб.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	676,6
	1423,5
	2324,5
	3399,7
	228,2
	427,3
	676,6
	886,6
	1145,0
	1423,5
	1720,8
	2025,6
	2324,5
	2655,9
	2994,1
	3399,7

	
	2004
	1123,7
	2323,4
	3286,3
	4855,2
	361,4
	742,3
	1123,7
	1517,4
	1926,6
	2323,4
	2705,5
	2955,3
	3286,3
	3824,2
	4352,0
	4855,2

	
	2005
	1459,6
	2877,0
	4289,8
	5691,0
	439,0
	944,3
	1459,6
	1937,6
	2416,4
	2877,0
	3317,9
	3795,2
	4289,8
	4790,2
	5259,8
	5691,6

	
	2006
	992,9
	1785,1
	
	
	392,1
	787,2
	992,9
	1167,4
	1347,0
	1785,1
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
	2003
	102,6
	117,8
	122,2
	121,4
	93,8
	104,3
	102,6
	105,4
	113,1
	117,8
	121,0
	122,0
	122,2
	122,3
	121,6
	121,4

	
	2004
	128,9
	119,3
	108,0
	105,2
	124,0
	130,0
	128,9
	126,9
	123,5
	119,3
	117,8
	112,0
	108,0
	108,8
	106,1
	105,2

	
	2005
	96,4
	99,4
	104,7
	100,6
	100,1
	93,8
	96,4
	96,6
	97,8
	99,4
	98,8
	102,9
	104,7
	103,0
	102,6
	100,6

	
	2006
	73,5
	67,2
	
	
	84,0
	86,8
	73,5
	67,0
	63,2
	67,2
	
	
	
	
	
	

	3. Объём розничного товарооборота и платных услуг населению (оценка), млн. руб.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	382,5
	636,5
	1208,1
	1757,3
	118,9
	239,5
	382,5
	424,2
	528,5
	636,5
	919,6
	1057,3
	1208,1
	1353,2
	1586,2
	1757,3

	
	2004
	534,5
	1063,3
	1762,7
	2582,0
	154,6
	338,6
	534,5
	736,2
	868,9
	1063,3
	1260,1
	1544,6
	1762,7
	1976,3
	2315,9
	2582,0

	
	2005
	708,8
	1480,2
	2457,3
	3602,4
	228,3
	456,7
	708,8
	960,0
	1224,4
	1480,2
	1735,2
	2163,3
	2457,3
	2746,7
	3248,8
	3602,4

	
	2006
	993,5
	1792,6
	
	
	320,1
	644,9
	993,5
	1329,2
	1481,0
	1792,6
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
	2003
	131,0
	139,6
	114,3
	107,6
	111,5
	123,5
	131,0
	145,3
	143,1
	139,6
	127,7
	117,6
	114,3
	113,0
	112,1
	107,6

	
	2004
	105,5
	102,4
	111,8
	115,3
	102,9
	110,0
	105,5
	103,6
	100,9
	102,4
	103,1
	111,0
	111,8
	112,2
	114,3
	115,3

	
	2005
	115,4
	118,9
	117,9
	118,4
	122,4
	116,8
	115,4
	114,3
	119,4
	118,9
	126,4
	118,3
	117,9
	117,8
	119,6
	118,4

	
	2006
	117,1
	105,6
	
	
	121,9
	122,6
	117,1
	115,6
	104,9
	105,6
	
	
	
	
	
	


Продолжение таблицы 31
	
	Период

	4. Инвестиции в основной капитал, 

млн. руб.
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2003
	30,2
	79,6
	135,8
	229,4
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	45,2
	163,3
	303,5
	429,2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2005
	64,7
	210,5
	489,7
	575,9
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2006
	87,9
	236,4
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду прошлого года

(в сопоставимых ценах)
	2003
	90,1
	102,9
	92,2
	85,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2004
	125,1
	169,9
	182,9
	122,2
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2005
	122,3
	108,3
	125,1
	97,5
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	2006
	134,5
	93,3
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5. Внешнеторговый оборот, млн. долл.
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	194,2
	452,0
	709,3
	1025,7
	69,3
	131,6
	194,2
	293,0
	359,7
	452,0
	538,3
	630,3
	709,3
	805,5
	908,9
	1025,7

	
	2004
	295,8
	638,1
	893,8
	1293,4
	93,7
	186,1
	295,8
	415,9
	522,0
	638,1
	740,6
	811,9
	893,8
	1012,9
	1132,5
	1293,4

	
	2005
	297,3
	678,9
	1034,7
	1435,3
	107,2
	195,5
	297,3
	405,5
	546,9
	678,9
	771,3
	899,5
	1034,7
	1167,8
	1310,5
	1435,3

	
	2006
	253,9
	…
	
	
	110,9
	181,1
	253,9
	…
	…
	…
	…
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года 
	2003
	130,8
	155,6
	151,9
	148,0
	130,8
	141,4
	130,8
	146,4
	148,4
	155,6
	154,6
	153,7
	151,9
	151,2
	149,5
	148,0

	
	2004
	156,7
	141,2
	124,6
	125,4
	143,8
	166,4
	156,7
	155,7
	142,0
	141,2
	135,6
	127,0
	124,6
	124,9
	123,9
	125,4

	
	2005
	100,5
	106,4
	115,8
	111,0
	 114,4
	105,0
	100,5
	97,5
	104,8
	106,4
	104,1
	110,8
	115,8
	115,3
	115,7
	111,0

	
	2006
	85,4
	…
	
	
	 103,5
	92,6
	85,4
	…
	…
	…
	…
	
	
	
	
	

	6. Экспорт товаров,       млн. долл.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	79,9
	191,3
	306,8
	432,8
	30,2
	57,8
	79,9
	121,0
	155,2
	191,3
	230,2
	271,0
	306,8
	346,8
	387,5
	432,8

	
	2004
	124,4
	263,5
	367,0
	535,1
	39,2
	79,0
	124,4
	172,8
	221,3
	263,5
	308,7
	335,0
	367,0
	424,7
	472,2
	535,1

	
	2005
	135,3
	286,1
	431,4
	579,7
	45,3
	87,4
	135,3
	179,1
	223,0
	286,1
	328,4
	372,2
	431,4
	481,4
	535,6
	579,7

	
	2006
	80,1
	…
	
	
	38,4
	71,5
	80,1
	…
	…
	…
	
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года 
	2003
	157,0
	198,0
	198,8
	177,8
	197,4
	234,9
	157,0
	174,3
	189,4
	198,0
	200,0
	200,0
	198,8
	191,9
	182,5
	177,8

	
	2004
	155,9
	137,7
	119,5
	123,8
	147,9
	156,4
	155,9
	143,0
	141,5
	137,7
	133,7
	123,4
	119,5
	122,8
	122,3
	123,8

	
	2005
	108,7
	108,6
	117,6
	108,3
	115,5
	110,7
	108,7
	103,6
	100,7
	108,6
	106,4
	111,1
	117,6
	113,4
	113,4
	108,3

	
	2006
	59,2
	…
	
	
	84,8
	81,8
	59,2
	…
	…
	…
	…
	
	
	
	
	

	7. Импорт товаров,       млн. долл.
	
	 I кв.
	 I пол.
	 9 мес.
	 год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	114,3
	260,3
	402,5
	592,9
	39,2
	73,8
	114,3
	172,0
	204,5
	260,3
	308,1
	359,3
	402,5
	458,7
	521,4
	592,9

	
	2004
	171,3
	374,6
	526,7
	758,3
	54,5
	107,1
	171,3
	243,1
	300,7
	374,6
	431,9
	476,9
	526,7
	588,2
	660,3
	758,3

	
	2005
	162,0
	392,7
	603,3
	855,6
	61,9
	108,1
	162,0
	226,4
	323,9
	392,7
	442,9
	527,3
	603,3
	686,4
	774,8
	855,6

	
	2006
	173,8
	…
	
	
	72,5
	109,6
	173,8
	…
	…
	…
	…
	
	
	
	
	

	% к соответствующему периоду предыдущего года 
	2003
	117,1
	134,4
	128,8
	131,9
	103,9
	107,7
	117,1
	131,5
	127,5
	134,4
	131,2
	130,2
	128,8
	130,3
	131,8
	131,9

	
	2004
	157,3
	143,9
	128,5
	126,5
	141,0
	174,7
	157,3
	166,2
	142,4
	143,9
	137,0
	129,7
	128,5
	126,5
	125,1
	126,5

	
	2005
	94,6
	104,8
	114,5
	112,8
	113,7
	100,9
	94,6
	93,1
	107,7
	104,8
	102,6
	110,5
	114,5
	116,7
	117,3
	112,8

	
	2006
	107,3
	…
	
	
	117,1
	101,4
	107,3
	…
	…
	…
	…
	
	
	
	
	


Продолжение таблицы 31

	Период

	8. Сальдо внешнеторгового оборота, млн. долл.
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	-34,5
	-69,0
	-95,8
	-160,1
	-9,0
	  -15,9
	-34,5
	-50,9
	-49,3
	-69,0
	-77,9
	-88,3
	-95,8
	-111,8
	-133,8
	-160,1

	
	2004
	-46,9
	-111,1
	-159,7
	-223,2
	-15,3
	   -28,1
	-46,9
	-70,3
	-79,4
	-111,1
	-123,1
	-142,0
	-159,7
	-163,5
	-188,1
	-223,2

	
	2005
	-26,7
	-106,6
	-171,8
	-275,9
	-16,7
	  -20,6
	-26,7
	-47,4
	-101,0
	-106,6
	-114,5
	-155,0
	-171,8
	-205,0
	-239,2
	-275,9

	
	2006
	-93,7
	…
	
	
	-34,2
	-38,0
	-93,7
	…
	…
	…
	…
	
	
	
	
	

	9. Официальный обменный курс на первое число месяца, долл. США/руб. ПМР
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	
	
	
	
	6,6500
	 6,7770
	6,7900
	6,9087
	6,9947
	7,1230
	7,0737
	7,2300
	7,3180
	7,3000
	7,4488
	7,3990

	
	2004
	
	
	
	
	7,5000
	 7,8555
	7,7577
	7,8460
	7,8650
	7,8700
	7,8687
	7,8600
	7,9150
	7,9399
	7,9500
	7,9580

	
	2005
	
	
	
	
	8,0000
	 8,0790
	8,0920
	8,0920
	8,1001
	8,1052
	8,1131
	8,1280
	8,1404
	8,1468
	8,1517
	8,1648

	
	2006
	
	
	
	
	8,1750
	 8,2330
	8,2335
	8,2804
	8,2941
	8,3151
	8,3214
	8,3187
	
	
	
	

	10. Изменение официального обменного курса за период (с 1 по 1 число), %
	
	I кв.
	II кв.
	III кв.
	IV кв.
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	103,9
	102,4
	103,2
	102,7
	101,9
	 100,2
	101,7
	101,2
	101,8
	99,3
	102,2
	101,2
	99,8
	102,0
	99,3
	101,4

	
	2004
	104,6
	100,3
	100,9
	100,8
	104,7
	     98,8
	101,1
	100,2
	100,1
	100,0
	99,9
	100,7
	100,3
	100,1
	100,1
	100,5

	
	2005
	101,2
	100,3
	100,4
	100,3
	100,9
	   100,2
	100,0
	100,1
	100,1
	100,1
	100,2
	100,2
	100,1
	100,1
	100,2
	100,1

	
	2006
	101,3
	100,5
	
	
	100,7
	   100,0
	100,6
	100,2
	100,3
	100,1
	100,0
	
	
	
	
	

	
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	103,9
	106,4
	109,8
	112,8
	101,9
	  102,1
	103,9
	105,2
	107,1
	106,4
	108,7
	110,0
	109,8
	112,0
	111,3
	112,8

	
	2004
	104,6
	104,9
	105,8
	106,7
	104,7
	 103,4
	104,6
	104,8
	104,9
	104,9
	104,8
	105,5
	105,8
	105,9
	106,1
	106,7

	
	2005
	101,2
	101,4
	101,8
	102,2
	100,9
	  101,2
	101,2
	101,3
	101,3
	101,4
	101,6
	101,8
	101,8
	101,9
	102,1
	102,2

	
	2006
	101,3
	101,8
	
	
	100,7
	  100,7
	101,3
	101,5
	101,7
	101,8
	101,8
	
	
	
	
	

	11. Средневзвешенный обменный курс,

долл. США/руб. ПМР
	
	I кв.
	II кв.
	III кв.
	IV кв.
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	6,7887
	7,0112
	7,2356
	7,4307
	6,7156
	6,7955
	6,8557
	6,9493
	7,0060
	7,0785
	7,1548
	7,2452
	7,3090
	7,3819
	7,4700
	7,4416

	
	2004
	7,7358
	7,8660
	7,8912
	7,9530
	7,6525
	7,7756
	7,7818
	7,8468
	7,8779
	7,8727
	7,8665
	7,8765
	7,9318
	7,9252
	7,9464
	7,9872

	
	2005
	8,0609
	8,1030
	8,1316
	8,1582
	8,0433
	8,0734
	8,0674
	8,1019
	8,0998
	8,1075
	8,1196
	8,1316
	8,1439
	8,1462
	8,1587
	8,1698

	
	2006
	8,2369
	8,3025
	
	
	8,2160
	8,2339
	8,2606
	8,2857
	8,3018
	8,3199
	8,3184
	
	
	
	
	

	
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	янв-фев
	янв-март
	янв-апр
	янв-май
	янв-июн
	янв-июл
	янв-

авг
	янв-сен
	янв-окт
	янв-ноя
	янв-дек

	
	2003
	6,7887
	6,9006
	7,0135
	7,1186
	6,7156
	6,7535
	6,7887
	6,8289
	6,8652
	6,9006
	6,9378
	6,9770
	7,0135
	7,0510
	7,0887
	7,1186

	
	2004
	7,7358
	7,8009
	7,8312
	7,8618
	7,6525
	7,7120
	7,7358
	7,7633
	7,7867
	7,8009
	7,8104
	7,8188
	7,8312
	7,8407
	7,8502
	7,8618

	
	2005
	8,0609
	8,0821
	8,0988
	8,1137
	8,0433
	8,0575
	8,0609
	8,0712
	8,0770
	8,0821
	8,0876
	8,0932
	8,0988
	8,1036
	8,1085
	8,1137

	
	2006
	8,2369
	8,2699
	
	
	8,2160
	8,2245
	8,2369
	8,2491
	8,2599
	8,2699
	8,2770
	
	
	
	
	


Окончание таблицы 31
	Период

	12. Уровень девальвации (отношение средневзве-шенных курсов), % к предыдущему месяцу
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	
	
	
	
	100,9
	101,2
	100,9
	101,4
	100,8
	101,0
	101,1
	101,3
	100,9
	101,0
	101,2
	99,6

	
	2004
	
	
	
	
	102,8
	101,6
	100,1
	100,8
	100,4
	99,9
	99,9
	100,1
	100,7
	99,9
	100,3
	100,5

	
	2005
	
	
	
	
	100,7
	100,4
	99,9
	100,4
	100,0
	100,1
	100,1
	100,1
	100,2
	100,0
	100,2
	100,1

	
	2006
	
	
	
	
	100,6
	100,2
	100,3
	100,3
	100,2
	100,2
	100,0
	
	
	
	
	

	13. Уровень девальвации (отношение средневзвешенных курсов), % к декабрю

предыдущего года
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	103,0
	106,4
	109,8
	111,8
	100,9
	102,1
	103,0
	104,4
	105,3
	106,4
	107,5
	108,9
	109,8
	110,9
	112,2
	111,8

	
	2004
	104,6
	105,8
	106,6
	107,3
	102,8
	104,5
	104,6
	105,4
	105,9
	105,8
	105,7
	105,8
	106,6
	106,5
	106,8
	107,3

	
	2005
	101,0
	101,5
	102,0
	102,3
	100,7
	101,1
	101,0
	101,4
	101,4
	101,5
	101,7
	101,8
	102,0
	102,0
	102,1
	102,3

	
	2006
	101,1
	101,8
	
	
	100,6
	100,8
	101,1
	101,4
	101,6
	101,8
	101,8
	
	
	
	
	

	14. Индекс потребительских цен, 

% к предыдущему месяцу
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	
	
	
	
	102,6
	99,6
	100,7
	104,6
	100,4
	106,1
	102,5
	100,1
	103,5
	102,8
	103,9
	102,0

	
	2004
	
	
	
	
	104,2
	103,8
	101,4
	102,4
	100,7
	99,9
	99,6
	99,7
	102,0
	101,7
	103,2
	101,1

	
	2005
	
	
	
	
	101,2
	102,9
	100,3
	101,1
	100,2
	100,2
	98,4
	100,1
	100,5
	101,3
	102,8
	101,4

	
	2006
	
	
	
	
	102,5
	103,2
	99,8
	99,9
	99,3
	99,0
	98,8
	
	
	
	
	

	15. Индекс потребительских цен, % к декабрю предыдущего года
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	102,8
	114,7
	121,9
	132,6
	102,6
	102,2
	102,8
	107,5
	108,2
	114,7
	117,6
	117,8
	121,9
	125,2
	130,1
	132,4

	
	2004
	109,7
	112,2
	113,6
	120,4
	104,2
	108,2
	109,7
	112,3
	113,1
	112,2
	111,7
	111,4
	113,6
	115,5
	119,1
	120,4

	
	2005
	104,5
	106,1
	105,0
	110,8
	101,2
	104,2
	104,5
	105,6
	105,8
	106,1
	104,3
	104,5
	105,0
	106,4
	109,3
	110,8

	
	2006
	105,6
	103,7
	
	
	102,5
	105,8
	105,6
	105,5
	104,7
	103,7
	102,4
	
	
	
	
	

	16. Индекс покупательной способности доллара США в ПМР, % к предыдущему месяцу
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	
	
	
	
	98,4
	101,6
	100,2
	96,9
	100,4
	95,3
	98,6
	101,1
	97,5
	98,3
	97,4
	97,7

	
	2004
	
	
	
	
	98,6
	97,9
	98,7
	98,5
	100,4
	100,1
	100,3
	100,5
	98,8
	98,3
	97,2
	99,5

	
	2005
	
	
	
	
	99,5
	97,5
	99,6
	99,4
	99,8
	99,9
	101,8
	100,0
	99,6
	98,7
	97,5
	98,8

	
	2006
	
	
	
	
	98,1
	97,1
	100,5
	100,4
	100,9
	101,2
	101,2
	
	
	
	
	

	17. Индекс покупательной способности доллара США в ПМР, % к декабрю предыдущего года
	
	I кв.
	I пол.
	9 мес.
	год
	янв
	фев
	март
	апр
	май
	июн
	июл
	авг
	сен
	окт
	ноя
	дек

	
	2003
	100,2
	92,8
	90,2
	84,4
	98,4
	99,9
	100,2
	97,1
	97,4
	92,8
	91,5
	92,6
	90,2
	88,7
	86,4
	84,4

	
	2004
	95,3
	94,3
	93,9
	89,2
	98,6
	96,5
	95,3
	93,9
	94,2
	94,3
	94,6
	95,1
	93,9
	92,2
	89,6
	89,2

	
	2005
	96,6
	95,7
	97,1
	92,3
	99,5
	97,0
	96,6
	96,0
	95,8
	95,7
	97,4
	97,5
	97,1
	95,9
	93,4
	92,3

	
	2006
	95,7
	98,2
	
	
	98,1
	95,2
	95,7
	96,2
	97,0
	98,2
	99,4
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� Согласно данным Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР


� По оценке Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР


� По отношению к январю-июню 2005 года


� В текущих ценах


� Без учёта доходов частных маршрутных такси


� Согласно данным Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР, сводный индекс потребительских цен к январю-июню 2005 года составил 110,9%


� По отношению к январю-марту 2006 года


8 Баланс ответов рассчитывается как разница между удельным весом предприятий, давших положительный ответ ("произошло увеличение"), и удельным весом предприятий, давших отрицательный ответ ("произошло уменьшение"). Ответы "не изменился" не учитывались. 


9 При ответе на данный вопрос некоторые руководители указывали несколько основных негативных факторов – далее к табл. 5,6


10 По данным Государственного Таможенного Комитета Приднестровской Молдавской Республики


� без учёта межбанковского кредитования





� (ссудная задолженность – просроченная ссудная задолженность) / ссудная задолженность


� на основе «Отчёта об активах и пассивах по срокам востребования и погашения по банковской системе ПМР»


� Данные за январь-июнь 2006 года


� В данной таблице некоторые расхождения при суммировании данных возникли в результате округления величин
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Диаграмма1
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Лист1

				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.60%		71.90%		1.80%		3.50%
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0.032

0.533
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0.033

0.017



Лист4

				Оценка финансового положения предприятий

				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.6%		71.9%		1.8%		1.8%

		январь 2004 года		19.6%		73.2%		3.6%		3.6%

		январь 2005 года		26.40%		66.70%		4.20%		2.80%

		июль 2005 года		31.30%		58.20%		7.50%		3.00%

		январь 2006 года		23.80%		66.70%		6.30%		3.20%

		июль 2006 года		53.3%		41.7%		3.3%		1.7%
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				Уровень использования производственных мощностей

				до 20%;		от 20% до 40%;		от 40% до 60%;		от 60% до 80%;		свыше 80%

		январь 2003 года		38.3%		30.0%		15.0%		13.3%		3.3%

		июль 2003 года		28.1%		28.1%		21.1%		14.0%		8.8%

		январь 2004 года		35.7%		23.2%		12.5%		17.9%		10.7%

		июль 2004 года		33.3%		22.2%		16.7%		16.7%		11.1%
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				практически не обновлялась;		периодически обновляется, находится в приемлемом состоянии;		постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии

		январь 2003 года		41.7%		53.3%		5.0%

		июль 2003 года		50.9%		45.6%		5.3%

		январь 2004 года		44.6%		50.0%		5.4%

		июль 2004 года		40.3%		54.2%		5.6%
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Лист1

				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.60%		71.90%		1.80%		3.50%
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				Оценка финансового положения предприятий

				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.6%		71.9%		1.8%		1.8%

		январь 2004 года		19.6%		73.2%		3.6%		3.6%

		июль 2004 года		23.6%		68.1%		6.9%		1.4%
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затрудняюсь оценить



				Уровень использования производственных мощностей

				до 20%;		от 20% до 40%;		от 40% до 60%;		от 60% до 80%;		свыше 80%

		июль 2003 года		28.1%		28.1%		21.1%		14.0%		8.8%

		январь 2004 года		35.7%		23.2%		12.5%		17.9%		10.7%

		январь 2005 года		22.2%		23.6%		26.4%		18.1%		9.7%

		июль 2005 года		31.30%		16.40%		29.90%		16.40%		6.00%

		январь 2006 года		25.40%		25.40%		15.90%		25.40%		7.90%

		июль 2006 года		35.0%		25.0%		26.7%		10.0%		3.0%
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		январь 2005 года		январь 2005 года		январь 2005 года		январь 2005 года		январь 2005 года

		июль 2005 года		июль 2005 года		июль 2005 года		июль 2005 года		июль 2005 года



до 20%;

от 20% до 40%;

от 40% до 60%;

от 60% до 80%;

свыше 80%

0.281

0.281

0.211

0.14

0.088

0.357

0.232

0.125

0.179

0.107

0.222

0.236

0.264

0.181

0.097

0.313

0.164

0.299

0.164

0.06



				плохое;		удовлетворительное;		хорошее;		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2004 года		23.6%		68.1%		6.9%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%

		июль 2003 года		24.60%		71.90%		1.80%		3.50%






_1218965249

_1218433566.xls
Диаграмма1

		0.0326221167		0.02627248

		0.0266590337		0.0225496098

		0.0056628907		0.0061648696

		0.0300732194		0.0268649753

		0.1514558939		0.2490629898

		0.0054903584		0.0041790826

		0.0133993558		0.0098119584

		0.002911104		0.0034123409



на 1.01.2006 г.

на 1.07.2006 г.



на 1.01.05

		Статьи отчёта		просроченные		до востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		16. Всего активов (13-14+15)		14,290,512.16		454,448,236.04		67,731,295.00		69,914,780.95		89,830,964.72		265,204,160.07		141,806,817.75		61,247,927.60		76,568,322.49		1,241,043,016.78

		26. Всего пассивов (22+…+25)		396,766.19		589,353,449.45		30,116,428.47		43,799,241.95		53,215,613.60		62,999,242.93		121,713,380.14		76,847,146.00		262,601,752.04		1,241,043,020.77

				13,893,745.97		-134,905,213.41		37,614,866.53		26,115,539.00		36,615,351.12		202,204,917.14		20,093,437.61		-15,599,218.40		-186,033,429.55

				1.12%		-10.87%		3.03%		2.10%		2.95%		16.29%		1.62%		-1.26%		-14.99%

		индекс перераспределения по срокам		27.12%		27.12%		24.38%

				-27.12%				краткосрочные

		с неопределенным сроком		-24.74%

		Индекс трансформации по срокам.

		P		0.0003197038		0.4748855934		0.0242670303		0.0352922835		0.0428797494		0.050763142		0.098073458		0.0619214201		0.2115976227

		A		0.0115149209		0.3661825012		0.0545761058		0.0563355017		0.0723834416		0.213694575		0.1142642244		0.049351978		0.0616967514

				0.0000000032

		0.0000000032		-0.0111952171		0.1087030921		-0.0303090755		-0.0210432182		-0.0295036922		-0.162931433		-0.0161907664		0.0125694421		0.1499008713

		0.0000003215

				0.0003197038		0.4748855934		0.0242670303		0.0352922835		0.0428797494		0.050763142		0.098073458		0.0619214201		0.2115976227

				0.0115149209		0.3661825012		0.0545761058		0.0563355017		0.0723834416		0.213694575		0.1142642244		0.049351978		0.0616967514

				-0.0111952171		0.1087030921		-0.0303090755		-0.0210432182		-0.0295036922		-0.162931433		-0.0161907664		0.0125694421		0.1499008713

				0.2549826392

				-0.254982636

		сбербанк

		16. Всего активов (13-14+15)		1297687.66		64914783.45		17220984.4		21667105.84		9131168.45		79564292.39		13145552.47		8243263		29268417.76		244453255.42		0

		26. Всего пассивов (22+…+25)		34008		94966685.07		6943840.26		18522747.05		15984503.14		23373477.78		6413359.86		713057.27		77501576.99		244453255.42

				1263679.66		-30051901.62		10277144.14		3144358.79		-6853334.69		56190814.61		6732192.61		7530205.73		-48233159.23

				0.10%		-2.42%		0.83%		0.25%		-0.55%		4.53%		0.54%		0.61%		-3.89%

		индекс перераспределения по срокам				6.86%

		с неопределенным сроком		-6.21%

		ипотечный

		16. Всего активов (13-14+15)		7,848.00		102,482,452.00		40,610,722.00		10,736,219.00		25,902,246.00		49,567,108.00		64,229,867.00		236,391.00		22,251,507.00		316,024,360.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		130,670,401.00		13,661,589.00		8,950,903.00		12,422,247.00		22,213,681.00		66,237,443.00		11,326,302.00		50,541,793.00		316,024,359.00

				7848		-28187949		26949133		1785316		13479999		27353427		-2007576		-11089911		-28290286

				0.00%		-2.27%		2.17%		0.14%		1.09%		2.20%		-0.16%		-0.89%		-2.28%

		индекс перераспределения по срокам				5.61%

		с неопределенным сроком		-4.55%

		тиротекс

		16. Всего активов (13-14+15)		1,165,402.09		28,477,500.08		380,397.76		851,317.75		1,119,041.44		2,464,740.43		2,772,481.77		606,217.14		3,390,237.30		41,227,335.76

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		21,069,489.63		87,818.81		189,534.60		1,024,801.65		618,463.37		67,770.75		0.00		18,169,456.92		41,227,335.73

				1165402.09		7408010.45		292578.95		661783.15		94239.7899999999		1846277.06		2704711.02		606217.14		-14779219.62

				0.09%		0.60%		0.02%		0.05%		0.01%		0.15%		0.22%		0.05%		-1.19%

		индекс перераспределения по срокам				1.19%

		с неопределенным сроком		-0.50%

		газбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		12,362,982.00		271,882,359.00		1,989,668.00		12,226,085.00		34,783,350.00		67,762,940.00		86,895,257.00		10,770,220.00		42,880,858.00		541,553,719.00		398881863		3.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		305,755,408.00		4,774,426.00		14,266,473.00		10,336,904.00		26,086,178.00		92,763,941.00		35,448,170.00		52,122,219.00		541,553,719.00

				12362982		-33873049		-2784758		-2040388		24446446		41676762		-5868684		-24677950		-9241361

				1.00%		-2.73%		-0.22%		-0.16%		1.97%		3.36%		-0.47%		-1.99%		-0.74%

		индекс перераспределения по срокам				6.32%

		с неопределенным сроком		-2.48%

		агробанк

		16. Всего активов (13-14+15)		57,535.15		531,515,011.21		12,017,703.41		40,021,678.08		189,809,647.40		102,743,077.05		83,011,792.57		113,909,867.70		209,069,082.29		1,282,155,394.86		0.04

		26. Всего пассивов (22+…+25)		174,855.84		795,946,744.37		3,493,101.19		666,755.26		665,975.63		1,561,042.28		185,874,563.53		56,839,957.50		236,932,399.27		1,282,155,394.87

				-117320.69		-264431733.16		8524602.22		39354922.82		189143671.77		101182034.77		-102862770.96		57069910.2		-27863316.98

				-0.01%		-21.31%		0.69%		3.17%		15.24%		8.15%		-8.29%		4.60%		-2.25%

		индекс перераспределения по срокам				31.85%

		с неопределенным сроком		-23.56%

		ламинат

		16. Всего активов (13-14+15)		2,185,696.50		16,269,825.52		357,081.84		2,135,270.95		3,230,744.68		10,527,302.41		3,842,472.29		6,024,560.33		4,927,680.75		49,500,635.27		0.03

		26. Всего пассивов (22+…+25)		22,886.81		14,313,946.23		668,821.59		1,616,328.75		2,872,234.49		9,725,157.79		695,597.86		640,782.25		18,944,879.50		49,500,635.27

				2162809.69		1955879.29		-311739.75		518942.2		358510.19		802144.619999999		3146874.43		5383778.08		-14017198.75

				0.17%		0.16%		-0.03%		0.04%		0.03%		0.06%		0.25%		0.43%		-1.13%

		индекс перераспределения по срокам				1.15%

		с неопределенным сроком		-0.80%

		тираспромстройбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		72,134.82		23,552,649.81		9,250,534.38		5,929,726.69		26,616,047.03		10,329,184.24		1,911,338.89		3,913,913.03		4,405,438.05		85,980,966.94		-0.15

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		23,862,601.58		9,109,294.19		4,175,869.31		3,832,546.70		4,023,700.19		7,448,628.10		0.00		33,528,326.87		85,980,966.94

				72134.82		-309951.77		141240.189999999		1753857.38		22783500.33		6305484.05		-5537289.21		3913913.03		-29122888.82

				0.01%		-0.02%		0.01%		0.14%		1.84%		0.51%		-0.45%		0.32%		-2.35%

		индекс перераспределения по срокам				2.82%

		с неопределенным сроком		-2.37%

		бендерысоцбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		267,814.00		6,589,040.00		2,333,257.00		2,946,936.00		2,566,442.00		5,684,624.00		2,483,523.00		8,008,000.00		18,061,340.00		48,940,976.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		9,038,627.00		143,510.00		1,385,963.00		2,886,358.00		4,883,289.00		1,013,886.00		6,700,000.00		22,889,342.00		48,940,975.00

				267814		-2449587		2189747		1560973		-319916		801335		1469637		1308000		-4828002

				0.02%		-0.20%		0.18%		0.13%		-0.03%		0.06%		0.12%		0.11%		-0.39%

		индекс перераспределения по срокам				0.61%

		с неопределенным сроком		-0.56%

				Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк

		индекс перераспределения		6.86%		5.61%		1.19%		6.32%		31.85%		1.15%		2.82%		0.61%

		с неопределенным сроком		-6.21%		-4.55%		-0.50%		-2.48%		-23.56%		-0.80%		-2.37%		-0.56%

		1. Сбербанк		2. Ипотечный		3. Тиротекс		4.газбанк		5. Агробанк		6. Ламинат		7. Тираспсб		8. Бендерысоцбанк





на 1.01.05

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



индекс перераспределения, всего



на 1.07.05

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



с неопределенным сроком



на 1.01.06

		Статьи отчёта		просроченные		до востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		16. Всего активов (13-14+15)		11,903,463.35		570,687,781.72		460,486,104.88		117,853,798.98		151,375,636.79		253,025,373.19		243,709,892.45		81,572,912.35		92,120,664.65		1,982,735,628.36

		26. Всего пассивов (22+…+25)		299,482.68		808,295,741.91		30,019,384.34		27,162,770.83		36,032,571.96		128,136,189.29		335,699,909.22		134,319,071.57		482,770,503.64		1,982,735,625.44

				11,603,980.67		-237,607,960.19		430,466,720.54		90,691,028.15		115,343,064.83		124,889,183.90		-91,990,016.77		-52,746,159.22		-390,649,838.99

				0.59%		-11.98%		21.71%		4.57%		5.82%		6.30%		-4.64%		-2.66%		-19.70%

		индекс перераспределения по срокам		38.99%		38.99%

				-38.99%

		с неопределенным сроком		-31.10%

		Индекс трансформации по срокам.

		P		0.0001510452		0.4076669276		0.0151403868		0.0136996433		0.0181731601		0.0646259579		0.1693114828		0.0677443173		0.2434870775

		A		0.0060035555		0.2878284798		0.2322478591		0.0594399966		0.0763468587		0.1276142767		0.1229159798		0.0411415981		0.0464613957

				-0.0000000015

		-0.0000000015		-0.0058525103		0.1198384478		-0.2171074723		-0.0457403533		-0.0581736986		-0.0629883188		0.046395503		0.0266027192		0.1970256818

		-0.0000001473

				0.0001510452		0.4076669276		0.0151403868		0.0136996433		0.0181731601		0.0646259579		0.1693114828		0.0677443173		0.2434870775

				0.0060035555		0.2878284798		0.2322478591		0.0594399966		0.0763468587		0.1276142767		0.1229159798		0.0411415981		0.0464613957

				-0.0058525103		0.1198384478		-0.2171074723		-0.0457403533		-0.0581736986		-0.0629883188		0.046395503		0.0266027192		0.1970256818

				0.3898623519

				-0.3898623533

		сбербанк

		16. Всего активов (13-14+15)		403105.82		51091023.31		9301992.58		9170457.64		70244384.06		32342013.59		14543471.04		4123109.17		10943950.27		202163507.48		0

		26. Всего пассивов (22+…+25)		95011.13		62173748.26		5251065.16		7611531.85		11819703.02		27723400.05		8482991.78		3364455.52		75641600.71		202163507.48

				308094.69		-11082724.95		4050927.42		1558925.79		58424681.04		4618613.54		6060479.26		758653.65		-64697650.44

				0.02%		-0.56%		0.20%		0.08%		2.95%		0.23%		0.31%		0.04%		-3.26%

		индекс перераспределения по срокам				3.82%

		с неопределенным сроком		-3.81%

		ипотечный

		16. Всего активов (13-14+15)		603,806.00		72,141,468.00		8,371,585.00		7,158,343.00		16,601,669.00		63,850,773.00		72,233,063.00		528,553.00		20,507,937.00		261,997,197.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		82,372,703.00		7,327,915.00		8,595,758.00		2,627,336.00		24,052,646.00		74,402,965.00		13,775,938.00		48,841,936.00		261,997,197.00

				603806		-10231235		1043670		-1437415		13974333		39798127		-2169902		-13247385		-28333999

				0.03%		-0.52%		0.05%		-0.07%		0.70%		2.01%		-0.11%		-0.67%		-1.43%

		индекс перераспределения по срокам				2.80%

		с неопределенным сроком		-1.91%

		тиротекс

		16. Всего активов (13-14+15)		1,699,034.21		10,851,269.41		91,331.56		524,279.96		2,622,053.81		2,399,356.47		3,190,553.18		2,235,555.03		5,276,979.53		28,890,413.16

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		7,415,747.67		1,441,529.97		180,574.24		929,183.33		920,141.52		65,983.10		0.00		17,937,253.33		28,890,413.16

				1699034.21		3435521.74		-1350198.41		343705.72		1692870.48		1479214.95		3124570.08		2235555.03		-12660273.8

				0.09%		0.17%		-0.07%		0.02%		0.09%		0.07%		0.16%		0.11%		-0.64%

		индекс перераспределения по срокам				0.71%

		с неопределенным сроком		-0.38%

		газбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		3,423,618.00		201,339,365.00		7,751,496.00		6,286,819.00		14,314,319.00		57,994,455.00		83,149,580.00		10,534,632.00		14,087,582.00		398,881,866.00		398881863		3.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		214,638,175.00		4,755,990.00		4,881,476.00		8,789,246.00		12,883,891.00		58,644,726.00		58,213,387.00		36,074,972.00		398,881,863.00

				3423618		-13298810		2995506		1405343		5525073		45110564		24504854		-47678755		-21987390

				0.17%		-0.67%		0.15%		0.07%		0.28%		2.28%		1.24%		-2.40%		-1.11%

		индекс перераспределения по срокам				4.18%

		с неопределенным сроком		-1.61%

		агробанк

		16. Всего активов (13-14+15)		244,924.96		196,873,726.68		422,620,288.52		84,431,261.79		32,116,119.55		57,454,698.05		57,789,737.55		59,158,955.78		14,898,365.47		925,588,078.35		0.04

		26. Всего пассивов (22+…+25)		142,830.49		399,241,003.92		2,642,637.94		570,619.39		603,173.77		49,887,655.65		185,874,561.66		56,407,487.12		230,218,108.37		925,588,078.31

				102094.47		-202367277.24		419977650.58		83860642.4		31512945.78		7567042.4		-128084824.11		2751468.66		-215319742.9

				0.01%		-10.21%		21.18%		4.23%		1.59%		0.38%		-6.46%		0.14%		-10.86%

		индекс перераспределения по срокам				27.53%

		с неопределенным сроком		-21.06%

		ламинат

		16. Всего активов (13-14+15)		5,526,922.62		9,045,191.57		742,212.62		3,648,529.02		8,759,380.50		8,543,553.48		3,854,121.62		1,156,386.21		4,803,394.26		46,079,691.90		0.03

		26. Всего пассивов (22+…+25)		61,641.06		8,785,502.50		2,197,737.69		2,971,759.72		7,967,730.31		4,242,213.87		1,007,306.81		57,803.93		18,787,995.98		46,079,691.87

				5465281.56		259689.07		-1455525.07		676769.3		791650.19		4301339.61		2846814.81		1098582.28		-13984601.72

				0.28%		0.01%		-0.07%		0.03%		0.04%		0.22%		0.14%		0.06%		-0.71%

		индекс перераспределения по срокам				0.78%

		с неопределенным сроком		-0.42%

		тираспромстройбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		1,015.74		23,413,563.75		9,797,683.60		3,373,982.57		3,498,898.87		29,194,993.60		5,647,023.06		402,749.16		3,956,444.12		79,286,354.47		-0.15

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		26,338,138.56		6,177,478.58		1,323,449.63		2,250,197.53		5,592,577.20		4,597,810.87		0.00		33,006,702.25		79,286,354.62

				1015.74		-2924574.81		3620205.02		2050532.94		1248701.34		23602416.4		1049212.19		402749.16		-29050258.13

				0.00%		-0.15%		0.18%		0.10%		0.06%		1.19%		0.05%		0.02%		-1.47%

		индекс перераспределения по срокам				1.61%

		с неопределенным сроком		-1.61%

		бендерысоцбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		1,036.00		5,932,174.00		1,809,515.00		3,260,126.00		3,218,812.00		1,245,530.00		3,302,343.00		3,432,972.00		17,646,012.00		39,848,520.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		7,330,723.00		225,030.00		1,027,602.00		1,046,002.00		2,833,664.00		2,623,564.00		2,500,000.00		22,261,935.00		39,848,520.00

				1036		-1398549		1584485		2232524		2172810		-1588134		678779		932972		-4615923

				0.00%		-0.07%		0.08%		0.11%		0.11%		-0.08%		0.03%		0.05%		-0.23%

		индекс перераспределения по срокам				0.38%

		с неопределенным сроком		-0.30%

				Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк

		индекс перераспределения		3.82%		2.80%		0.71%		4.18%		27.53%		0.78%		1.61%		0.38%

		1. Сбербанк		2. Ипотечный		3. Тиротекс		4.газбанк		5. Агробанк		6. Ламинат		7. Тираспсб		8. Бендерысоцбанк





на 1.01.06

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0





на 1.04.06 

		Статьи отчёта		просроченные		до востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		16. Всего активов (13-14+15)		17,417,100.22		1,045,683,621.07		84,160,348.79		96,514,339.31		293,158,687.00		328,643,268.52		258,292,284.99		151,712,432.20		334,254,561.15		2,609,836,643.25

		26. Всего пассивов (22+…+25)		231,750.65		1,395,623,902.88		38,882,401.04		49,774,573.97		50,025,570.61		92,484,989.41		360,515,190.10		111,668,269.02		510,629,993.55		2,609,836,641.23

				17,185,349.57		-349,940,281.81		45,277,947.75		46,739,765.34		243,133,116.39		236,158,279.11		-102,222,905.11		40,044,163.18		-176,375,432.40

				0.66%		-13.41%		1.73%		1.79%		9.32%		9.05%		-3.92%		1.53%		-6.76%

		индекс перераспределения по срокам		24.08%		24.08%		21.89%

				-24.08%				краткосрочные

		с неопределенным сроком		-19.51%

		Индекс трансформации по срокам.

		P		0.0000887989		0.5347552716		0.0148984041		0.0190719117		0.019168085		0.0354370798		0.1381370712		0.0427874554		0.1956559216

		A		0.0066736362		0.400670143		0.0322473627		0.0369809887		0.1123283665		0.1259248426		0.0989687556		0.058131007		0.1280748977

				-0.0000000008

		-0.0000000008		-0.0065848373		0.1340851286		-0.0173489586		-0.017909077		-0.0931602815		-0.0904877628		0.0391683155		-0.0153435516		0.0675810238

		-0.0000000774

				0.0000887989		0.5347552716		0.0148984041		0.0190719117		0.019168085		0.0354370798		0.1381370712		0.0427874554		0.1956559216

				0.0066736362		0.400670143		0.0322473627		0.0369809887		0.1123283665		0.1259248426		0.0989687556		0.058131007		0.1280748977

				-0.0065848373		0.1340851286		-0.0173489586		-0.017909077		-0.0931602815		-0.0904877628		0.0391683155		-0.0153435516		0.0675810238

				0.2254909163

				-0.2254909171

		сбербанк

		16. Всего активов (13-14+15)		1297687.66		64914783.45		17220984.4		21667105.84		9131168.45		79564292.39		13145552.47		8243263		29268417.76		244453255.42		0

		26. Всего пассивов (22+…+25)		34008		94966685.07		6943840.26		18522747.05		15984503.14		23373477.78		6413359.86		713057.27		77501576.99		244453255.42

				1263679.66		-30051901.62		10277144.14		3144358.79		-6853334.69		56190814.61		6732192.61		7530205.73		-48233159.23

				0.05%		-1.15%		0.39%		0.12%		-0.26%		2.15%		0.26%		0.29%		-1.85%

		индекс перераспределения по срокам		2.45%		3.26%

				-2.45%

		с неопределенным сроком		-2.95%

		ипотечный

		16. Всего активов (13-14+15)		7,848.00		102,482,452.00		40,610,722.00		10,736,219.00		25,902,246.00		49,567,108.00		64,229,867.00		236,391.00		22,251,507.00		316,024,360.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		130,670,401.00		13,661,589.00		8,950,903.00		12,422,247.00		22,213,681.00		66,237,443.00		11,326,302.00		50,541,793.00		316,024,359.00

				7848		-28187949		26949133		1785316		13479999		27353427		-2007576		-11089911		-28290286

				0.00%		-1.08%		1.03%		0.07%		0.52%		1.05%		-0.08%		-0.42%		-1.08%

		индекс перераспределения по срокам		2.67%		2.67%

				-2.67%

		с неопределенным сроком		-2.16%

		тиротекс

		16. Всего активов (13-14+15)		1,165,402.09		28,477,500.08		380,397.76		851,317.75		1,119,041.44		2,464,740.43		2,772,481.77		606,217.14		3,390,237.30		41,227,335.76

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		21,069,489.63		87,818.81		189,534.60		1,024,801.65		618,463.37		67,770.75		0.00		18,169,456.92		41,227,335.73

				1165402.09		7408010.45		292578.95		661783.15		94239.7899999999		1846277.06		2704711.02		606217.14		-14779219.62

				0.04%		0.28%		0.01%		0.03%		0.00%		0.07%		0.10%		0.02%		-0.57%

		индекс перераспределения по срокам		0.16%		0.57%

				-0.16%

		с неопределенным сроком		-0.24%

		газбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		12,362,982.00		271,882,359.00		1,989,668.00		12,226,085.00		34,783,350.00		67,762,940.00		86,895,257.00		10,770,220.00		42,880,858.00		541,553,719.00		398881863		3.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		305,755,408.00		4,774,426.00		14,266,473.00		10,336,904.00		26,086,178.00		92,763,941.00		35,448,170.00		52,122,219.00		541,553,719.00

				12362982		-33873049		-2784758		-2040388		24446446		41676762		-5868684		-24677950		-9241361

				0.47%		-1.30%		-0.11%		-0.08%		0.94%		1.60%		-0.22%		-0.95%		-0.35%

		индекс перераспределения по срокам		2.82%		3.01%

				-2.82%

		с неопределенным сроком		-1.18%

		агробанк

		16. Всего активов (13-14+15)		57,535.15		531,515,011.21		12,017,703.41		40,021,678.08		189,809,647.40		102,743,077.05		83,011,792.57		113,909,867.70		209,069,082.29		1,282,155,394.86		0.04

		26. Всего пассивов (22+…+25)		174,855.84		795,946,744.37		3,493,101.19		666,755.26		665,975.63		1,561,042.28		185,874,563.53		56,839,957.50		236,932,399.27		1,282,155,394.87

				-117320.69		-264431733.16		8524602.22		39354922.82		189143671.77		101182034.77		-102862770.96		57069910.2		-27863316.98

				-0.00%		-10.13%		0.33%		1.51%		7.25%		3.88%		-3.94%		2.19%		-1.07%

		индекс перераспределения по срокам		12.95%		15.15%

				-12.95%

		с неопределенным сроком		-11.20%

		ламинат

		16. Всего активов (13-14+15)		2,185,696.50		16,269,825.52		357,081.84		2,135,270.95		3,230,744.68		10,527,302.41		3,842,472.29		6,024,560.33		4,927,680.75		49,500,635.27		0.03

		26. Всего пассивов (22+…+25)		22,886.81		14,313,946.23		668,821.59		1,616,328.75		2,872,234.49		9,725,157.79		695,597.86		640,782.25		18,944,879.50		49,500,635.27

				2162809.69		1955879.29		-311739.75		518942.2		358510.19		802144.619999999		3146874.43		5383778.08		-14017198.75

				0.08%		0.07%		-0.01%		0.02%		0.01%		0.03%		0.12%		0.21%		-0.54%

		индекс перераспределения по срокам		0.14%		0.55%

				-0.14%

		с неопределенным сроком		-0.38%

		тираспромстройбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		72,134.82		23,552,649.81		9,250,534.38		5,929,726.69		26,616,047.03		10,329,184.24		1,911,338.89		3,913,913.03		4,405,438.05		85,980,966.94		-0.15

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		23,862,601.58		9,109,294.19		4,175,869.31		3,832,546.70		4,023,700.19		7,448,628.10		0.00		33,528,326.87		85,980,966.94

				72134.82		-309951.77		141240.189999999		1753857.38		22783500.33		6305484.05		-5537289.21		3913913.03		-29122888.82

				0.00%		-0.01%		0.01%		0.07%		0.87%		0.24%		-0.21%		0.15%		-1.12%

		индекс перераспределения по срокам		1.19%		1.34%

				-1.19%

		с неопределенным сроком		-1.13%

		бендерысоцбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		267,814.00		6,589,040.00		2,333,257.00		2,946,936.00		2,566,442.00		5,684,624.00		2,483,523.00		8,008,000.00		18,061,340.00		48,940,976.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		9,038,627.00		143,510.00		1,385,963.00		2,886,358.00		4,883,289.00		1,013,886.00		6,700,000.00		22,889,342.00		48,940,975.00

				267814		-2449587		2189747		1560973		-319916		801335		1469637		1308000		-4828002

				0.01%		-0.09%		0.08%		0.06%		-0.01%		0.03%		0.06%		0.05%		-0.18%

		индекс перераспределения по срокам		0.17%		0.29%

				-0.17%

		с неопределенным сроком		-0.27%

				Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк		всего

		индекс перераспределения		3.26%		2.67%		0.57%		3.01%		15.15%		0.55%		1.34%		0.29%		24.08%

		с неопределенным сроком		-2.95%		-2.16%		-0.24%		-1.18%		-11.20%		-0.38%		-1.13%		-0.27%		-19.51%

		1. Сбербанк		2. Ипотечный		3. Тиротекс		4.газбанк		5. Агробанк		6. Ламинат		7. Тираспсб		8. Бендерысоцбанк

		индекс перераспределения		Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк		всего

		на 1.01.2005		6.86%		5.61%		1.19%		6.32%		31.85%		1.15%		2.82%		0.61%		27.12%

		на 1.01.2006		3.26%		2.67%		0.57%		3.01%		15.15%		0.55%		1.34%		0.29%		24.08%





на 1.04.06 

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



индекс перераспределения, всего



на 1.07.06

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



с неопределенным сроком



Лист1

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



на 1.01.2005

на 1.01.2006



матрица на 1.01.06

		Статьи отчёта		просроченные		до востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		16. Всего активов (13-14+15)		18,305,736.75		984,099,118.68		164,482,082.44		74,288,331.17		350,033,994.20		324,021,692.35		242,187,756.42		230,068,623.73		338,527,067.34		2,726,014,403.08

		26. Всего пассивов (22+…+25)		133,190.45		1,535,043,224.68		53,868,587.70		40,575,778.12		49,098,086.74		99,880,151.71		380,998,335.41		52,865,302.88		513,551,743.84		2,726,014,401.53

				18,172,546.30		-550,944,106.00		110,613,494.74		33,712,553.05		300,935,907.46		224,141,540.64		-138,810,578.99		177,203,320.85		-175,024,676.50

				0.67%		-20.21%		4.06%		1.24%		11.04%		8.22%		-5.09%		6.50%		-6.42%

		индекс перераспределения по срокам		31.72%		31.72%		24.56%

				-31.72%				краткосрочные

		с неопределенным сроком		-25.96%

		Индекс трансформации по срокам.

		P		0.000048859		0.5631089927		0.0197609329		0.0148846529		0.0180109418		0.0366396273		0.1397638747		0.019392892		0.1883892261

		A		0.0067152018		0.361002905		0.0603379359		0.0272516283		0.1284050421		0.1188627954		0.0888431683		0.0843974351		0.124183888

				-0.0000000006

		-0.0000000006		-0.0066663427		0.2021060877		-0.040577003		-0.0123669754		-0.1103941003		-0.0822231681		0.0509207064		-0.0650045431		0.0642053381

		-0.0000000569

				0.000048859		0.5631089927		0.0197609329		0.0148846529		0.0180109418		0.0366396273		0.1397638747		0.019392892		0.1883892261

				0.0067152018		0.361002905		0.0603379359		0.0272516283		0.1284050421		0.1188627954		0.0888431683		0.0843974351		0.124183888

				-0.0066663427		0.2021060877		-0.040577003		-0.0123669754		-0.1103941003		-0.0822231681		0.0509207064		-0.0650045431		0.0642053381

				0.2522275891

				-0.2522275896

		сбербанк

		16. Всего активов (13-14+15)		2643085.57		51245605.6		33243397.7		4922787.06		15379725.01		77167245.34		16398288.58		11199773.33		25300930.47		237500838.66				0

		26. Всего пассивов (22+…+25)		1000		75743758.16		14884991.85		13127734.08		17817604.26		30072531.52		7606000.62		49881.53		78197336.64		237500838.66

				2,642,085.57		(24,498,152.56)		18,358,405.85		(8,204,947.02)		(2,437,879.25)		47,094,713.82		8,792,287.96		11,149,891.80		(52,896,406.17)

				0.10%		-0.90%		0.67%		-0.30%		-0.09%		1.73%		0.32%		0.41%		-1.94%

		индекс перераспределения по срокам		2.11%		3.23%

				-2.11%

		с неопределенным сроком		-2.74%

		ипотечный

		16. Всего активов (13-14+15)		146,596.00		73,937,669.00		23,975,320.00		5,186,190.00		15,019,434.00		65,990,629.00		45,052,032.00		48,490.00		25,870,589.00		255,226,949.00		1.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		81,085,368.00		11,302,316.00		5,136,346.00		9,009,213.00		21,949,649.00		66,580,316.00		9,123,103.00		51,040,637.00		255,226,948.00

				146596		-7147699		12673004		49844		6010221		44040980		-21528284		-9074613		-25170048

				0.01%		-0.26%		0.46%		0.00%		0.22%		1.62%		-0.79%		-0.33%		-0.92%

		индекс перераспределения по срокам		2.31%		2.31%

				-2.31%

		с неопределенным сроком		-1.18%

		тиротекс

		16. Всего активов (13-14+15)		1,025,445.73		19,957,686.96		9,398,660.57		1,010,676.34		1,648,623.20		1,900,776.85		3,047,532.33		38,031.03		4,395,875.68		42,423,308.69				0

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		21,087,322.92		506,155.67		1,335,926.35		758,916.15		239,562.83		46,411.64		0.00		18,449,013.13		42,423,308.69

				1025445.73		-1129635.96		8892504.9		-325250.01		889707.05		1661214.02		3001120.69		38031.03		-14053137.45

				0.04%		-0.04%		0.33%		-0.01%		0.03%		0.06%		0.11%		0.00%		-0.52%

		индекс перераспределения по срокам		0.45%		0.57%

				-0.45%

		с неопределенным сроком		-0.52%

		газбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		12,108,567.00		297,108,953.00		775,139.00		21,003,038.00		16,175,964.00		89,680,789.00		79,674,570.00		5,420,389.00		36,702,081.00		558,649,490.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		296,957,735.00		9,748,729.00		12,672,366.00		12,247,528.00		27,062,240.00		112,195,992.00		35,075,919.00		52,688,982.00		558,649,491.00

				12108567		151218		-8973590		8330672		3928436		62618549		-32521422		-29655530		-15986901

				0.44%		0.01%		-0.33%		0.31%		0.14%		2.30%		-1.19%		-1.09%		-0.59%

		индекс перераспределения по срокам		2.86%		3.20%

				-2.86%

		с неопределенным сроком		-0.14%

		агробанк

		16. Всего активов (13-14+15)		234,484.06		500,515,510.65		70,252,223.27		21,884,408.50		287,876,972.58		66,363,583.87		85,836,054.86		198,947,681.95		217,931,234.18		1,449,842,153.92

		26. Всего пассивов (22+…+25)		112,940.42		1,019,903,533.94		4,177,666.85		804,244.43		423,330.57		1,700,129.41		185,874,566.95		0.00		236,845,741.36		1,449,842,153.93

				121,543.64		(519,388,023.29)		66,074,556.42		21,080,164.07		287,453,642.01		64,663,454.46		(100,038,512.09)		198,947,681.95		(18,914,507.18)

				0.00%		-19.05%		2.42%		0.77%		10.54%		2.37%		-3.67%		7.30%		-0.69%

		индекс перераспределения по срокам		16.12%		23.42%

				-16.12%

		с неопределенным сроком		-19.74%

		ламинат

		16. Всего активов (13-14+15)		1,477,749.73		13,375,924.08		2,854,919.73		4,560,724.39		3,907,475.32		7,013,486.24		4,706,309.11		6,204,297.82		4,663,006.78		48,763,893.20

		26. Всего пассивов (22+…+25)		19,250.03		11,218,793.14		1,080,771.55		2,894,459.47		4,663,330.32		6,585,296.26		1,058,015.13		2,075,594.55		19,168,382.75		48,763,893.20

				1458499.7		2157130.94		1774148.18		1666264.92		-755855		428189.98		3648293.98		4128703.27		-14505375.97

				0.05%		0.08%		0.07%		0.06%		-0.03%		0.02%		0.13%		0.15%		-0.53%

		индекс перераспределения по срокам		0.17%		0.56%

				-0.17%

		с неопределенным сроком		-0.40%

		тираспромстройбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		548,814.66		22,222,781.39		21,789,944.17		12,442,674.88		5,698,155.09		10,927,792.05		4,923,481.54		395,024.60		5,234,196.23		84,182,864.61

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		20,551,895.52		11,971,746.78		1,955,984.79		1,818,153.44		6,960,992.69		6,605,961.07		50,732.80		34,267,396.96		84,182,864.05

				548814.66		1670885.87		9818197.39		10486690.09		3880001.65		3966799.36		-1682479.53		344291.8		-29033200.73

				0.02%		0.06%		0.36%		0.38%		0.14%		0.15%		-0.06%		0.01%		-1.07%

		индекс перераспределения по срокам		1.05%		1.13%

				-1.05%

		с неопределенным сроком		-0.98%

		бендерысоцбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		120,994.00		5,734,988.00		2,192,478.00		3,277,832.00		4,327,645.00		4,977,390.00		2,549,488.00		7,814,936.00		18,429,154.00		49,424,905.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		8,494,818.00		196,210.00		2,648,717.00		2,360,011.00		5,309,750.00		1,031,072.00		6,490,072.00		22,894,254.00		49,424,904.00

				120994		-2759830		1996268		629115		1967634		-332360		1518416		1324864		-4465100

				0.00%		-0.10%		0.07%		0.02%		0.07%		-0.01%		0.06%		0.05%		-0.16%

		индекс перераспределения по срокам		0.16%		0.28%

				-0.16%

		с неопределенным сроком		-0.26%

				Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк		всего

		индекс перераспределения		3.23%		2.31%		0.57%		3.20%		23.42%		0.56%		1.13%		0.28%		31.72%

		с неопределенным сроком		-2.74%		-1.18%		-0.52%		-0.14%		-19.74%		-0.40%		-0.98%		-0.26%		-25.96%

		1. Сбербанк		2. Ипотечный		3. Тиротекс		4.газбанк		5. Агробанк		6. Ламинат		7. Тираспсб		8. Бендерысоцбанк

		индекс перераспределения		Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк		всего

		на 1.01.2005		6.86%		5.61%		1.19%		6.32%		31.85%		1.15%		2.82%		0.61%		27.12%

		на 1.01.2006		3.26%		2.67%		0.57%		3.01%		15.15%		0.55%		1.34%		0.29%		24.08%





матрица на 1.01.06
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		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



индекс перераспределения, всего
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с неопределенным сроком



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



на 1.01.2005

на 1.01.2006



		Статьи отчёта		просроченные		до востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		16. Всего активов (13-14+15)		29,240,746.42		1,110,361,420.32		194,766,661.25		98,506,999.17		406,301,263.96		220,973,053.34		246,889,200.35		311,144,639.89		348,941,015.95		2,967,125,000.65

		26. Всего пассивов (22+…+25)		271,581.11		1,780,215,070.36		43,928,855.19		38,428,736.06		65,143,855.85		108,846,342.64		362,447,925.28		47,965,211.74		519,877,424.30		2,967,125,002.53

				28,969,165.31		-669,853,650.04		150,837,806.06		60,078,263.11		341,157,408.11		112,126,710.70		-115,558,724.93		263,179,428.15		-170,936,408.35

				0.98%		-22.58%		5.08%		2.02%		11.50%		3.78%		-3.89%		8.87%		-5.76%

		индекс перераспределения по срокам		32.23%		32.23%		22.39%

				-32.23%				краткосрочные

		с неопределенным сроком		-27.36%

		Индекс трансформации по срокам.

		P		0.0000915301		0.599979802		0.014805192		0.0129515056		0.0219552111		0.0366841109		0.1221545857		0.0161655514		0.1752125118

		A		0.0098549088		0.3742213153		0.0656415423		0.0331994773		0.1369343266		0.0744737931		0.0832082235		0.1048640148		0.1176023982

				0.0000000006

		0.0000000006		-0.0097633788		0.2257584867		-0.0508363503		-0.0202479717		-0.1149791155		-0.0377896822		0.0389463622		-0.0886984634		0.0576101136

		0.0000000633

				0.0000915301		0.599979802		0.014805192		0.0129515056		0.0219552111		0.0366841109		0.1221545857		0.0161655514		0.1752125118

				0.0098549088		0.3742213153		0.0656415423		0.0331994773		0.1369343266		0.0744737931		0.0832082235		0.1048640148		0.1176023982

				-0.0097633788		0.2257584867		-0.0508363503		-0.0202479717		-0.1149791155		-0.0377896822		0.0389463622		-0.0886984634		0.0576101136

				0.2336164991

				-0.2336164985

		сбербанк

		16. Всего активов (13-14+15)		2377736.1		133858613.54		13441693.71		17821828.03		67134136.95		25791100.87		15077286.89		11165454.92		26325999.473		312993850.483

		26. Всего пассивов (22+…+25)		1300		153106041.34		15654724.59		15097805.88		14545845.2		32509179.7		5922672.74		55086.92		76101194.04		312993850.41

				2,376,436.10		(19,247,427.80)		(2,213,030.88)		2,724,022.15		52,588,291.75		(6,718,078.83)		9,154,614.15		11,110,368.00		(49,775,194.57)

				0.08%		-0.65%		-0.07%		0.09%		1.77%		-0.23%		0.31%		0.37%		-1.68%

		индекс перераспределения по срокам		1.64%		2.63%

				-1.64%

		с неопределенным сроком		-2.25%

		ипотечный

		16. Всего активов (13-14+15)		73,471.00		83,919,179.00		8,771,054.00		6,897,512.00		31,956,853.00		59,265,959.00		46,775,634.00		46,608.00		24,114,051.00		261,820,321.00		0.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		87,580,668.00		2,990,808.00		4,479,068.00		22,661,439.00		9,926,023.00		68,111,046.00		14,900,788.00		51,170,481.00		261,820,321.00

				73471		-3661489		5780246		2418444		9295414		49339936		-21335412		-14854180		-27056430

				0.00%		-0.12%		0.19%		0.08%		0.31%		1.66%		-0.72%		-0.50%		-0.91%

		индекс перераспределения по срокам		2.25%		2.25%

				-2.25%

		с неопределенным сроком		-1.03%

		тиротекс

		16. Всего активов (13-14+15)		856,427.01		21,058,477.29		10,350,464.63		1,271,993.06		780,937.04		3,201,595.26		6,969,636.70		37,320.63		4,628,318.25		49,155,169.87				0

		26. Всего пассивов (22+…+25)		60,560.00		25,068,176.99		1,183,578.38		555,222.81		1,210,167.27		543,202.81		2,052,934.71		0.00		18,481,326.86		49,155,169.83

				795867.01		-4009699.7		9166886.25		716770.25		-429230.23		2658392.45		4916701.99		37320.63		-13853008.61

				0.03%		-0.14%		0.31%		0.02%		-0.01%		0.09%		0.17%		0.00%		-0.47%

		индекс перераспределения по срокам		0.44%		0.62%

				-0.44%

		с неопределенным сроком		-0.58%

		газбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		23,727,789.00		314,189,720.00		5,128,773.00		9,910,123.00		25,837,606.00		87,956,358.00		75,912,085.00		1,076,029.00		39,355,771.00		583,094,254.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		334,787,841.00		6,284,369.00		12,117,700.00		14,298,682.00		43,511,331.00		93,140,365.00		24,556,173.00		54,397,794.00		583,094,255.00

				23727789		-20598121		-1155596		-2207577		11538924		44445027		-17228280		-23480144		-15042023

				0.80%		-0.69%		-0.04%		-0.07%		0.39%		1.50%		-0.58%		-0.79%		-0.51%

		индекс перераспределения по срокам		2.57%		2.69%

				-2.57%

		с неопределенным сроком		-0.40%

		агробанк

		16. Всего активов (13-14+15)		1,123,940.11		505,727,846.16		141,725,142.08		49,308,553.83		249,483,189.00		25,145,350.19		88,734,786.34		283,197,954.96		222,925,209.50		1,567,371,972.17

		26. Всего пассивов (22+…+25)		146,940.64		1,127,772,188.72		8,699,499.44		203,885.79		558,495.64		1,374,284.89		185,874,703.15		0.00		242,741,973.89		1,567,371,972.16

				976,999.47		-622,044,342.56		133,025,642.64		49,104,668.04		248,924,693.36		23,771,065.30		-97,139,916.81		283,197,954.96		-19,816,764.39

				0.03%		-20.96%		4.48%		1.65%		8.39%		0.80%		-3.27%		9.54%		-0.67%

		индекс перераспределения по срокам		15.36%		24.91%

				-15.36%

		с неопределенным сроком		-21.60%

		ламинат

		16. Всего активов (13-14+15)		62,780.46		16,930,136.73		3,115,156.90		1,722,119.80		5,040,896.12		5,514,849.28		4,186,422.42		8,660,493.28		7,350,837.70		52,583,692.69

		26. Всего пассивов (22+…+25)		62,780.47		15,299,527.33		3,120,483.79		2,238,030.38		4,936,627.54		5,101,276.99		747,619.34		1,847,886.04		19,229,460.81		52,583,692.69

				-0.01		1630609.4		-5326.8900000001		-515910.58		104268.58		413572.29		3438803.08		6812607.24		-11878623.11

				-0.00%		0.05%		-0.00%		-0.02%		0.00%		0.01%		0.12%		0.23%		-0.40%

		индекс перераспределения по срокам		-0.00%		0.42%

				0.00%

		с неопределенным сроком		-0.35%

		тираспромстройбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		605,825.74		28,153,049.60		8,624,529.93		6,872,767.45		20,546,366.85		13,405,501.74		5,299,153.00		377,969.10		5,783,530.03		89,668,693.44

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		27,200,686.98		5,738,972.99		1,534,024.20		2,391,061.20		12,585,490.25		5,544,181.34		22,467.78		34,651,808.70		89,668,693.44

				605825.74		952362.619999997		2885556.94		5338743.25		18155305.65		820011.489999998		-245028.34		355501.32		-28868278.67

				0.02%		0.03%		0.10%		0.18%		0.61%		0.03%		-0.01%		0.01%		-0.97%

		индекс перераспределения по срокам		0.94%		0.98%

				-0.94%

		с неопределенным сроком		-0.92%

		бендерысоцбанк

		16. Всего активов (13-14+15)		412,777.00		6,524,398.00		3,609,847.00		4,702,102.00		5,521,279.00		692,339.00		3,934,196.00		6,582,810.00		18,457,299.00		50,437,047.00

		26. Всего пассивов (22+…+25)		0.00		9,399,940.00		256,419.00		2,202,999.00		4,541,538.00		3,295,554.00		1,054,403.00		6,582,810.00		23,103,385.00		50,437,048.00

				412777		-2875542		3353428		2499103		979741		-2603215		2879793		0		-4646086

				0.01%		-0.10%		0.11%		0.08%		0.03%		-0.09%		0.10%		0.00%		-0.16%

		индекс перераспределения по срокам		0.16%		0.34%

				-0.16%

		с неопределенным сроком		-0.24%

				Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк		всего

		индекс перераспределения		2.63%		2.25%		0.62%		2.69%		24.91%		0.42%		0.98%		0.34%		32.23%

		с неопределенным сроком		-2.25%		-1.03%		-0.58%		-0.40%		-21.60%		-0.35%		-0.92%		-0.24%		-27.36%

		1. Сбербанк		2. Ипотечный		3. Тиротекс		4.газбанк		5. Агробанк		6. Ламинат		7. Тираспсб		8. Бендерысоцбанк

		индекс перераспределения		Сбербанк		Ипотечный		Тиротекс		Газбанк		Агробанк		Ламинат		Тираспсб		Бендерысоцбанк		всего

		на 1.01.2005		6.86%		5.61%		1.19%		6.32%		31.85%		1.15%		2.82%		0.61%		27.12%

		на 1.01.2006 г.		3.26%		2.67%		0.57%		3.01%		15.15%		0.55%		1.34%		0.29%		24.08%

		на 1.07.2006 г.		2.63%		2.25%		0.62%		2.69%		24.91%		0.42%		0.98%		0.34%		32.23%
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на 1.01.2006 г.

на 1.07.2006 г.



		Статьи отчёта		просроченные		до востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до 180 дней		от 181 дня до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		16. Всего активов (13-14+15)		4,384,592.57		11,618,614.87		2,027,407.30		6,870,891.82		3,061,817.55		8,971,656.05		2,039,273.73		563,250.00		4,851,661.16		44,389,165.05

		26. Всего пассивов (22+…+25)		47,314.74		11,015,776.01		1,871,147.22		2,909,819.65		3,743,158.39		7,086,980.45		283,218.06		21,000.00		17,410,750.53		44,389,165.05

				4,337,277.83		602,838.86		156,260.08		3,961,072.17		-681,340.84		1,884,675.60		1,756,055.67		542,250.00		-12,559,089.37

				9.77%		1.36%		0.35%		8.92%		-1.53%		4.25%		3.96%		1.22%		-28.29%

		индекс перераспределения по срокам		29.83%

				-29.83%

		Индекс трансформации по срокам.

		P		0.0010659074		0.2481636228		0.0421532421		0.0655524754		0.0843259472		0.1596556376		0.0063803421		0.0004730884		0.3922297369

		A		0.0987761893		0.2617443887		0.0456734723		0.1547875886		0.0689766871		0.2021136473		0.0459407995		0.0126889073		0.1092983199

				0





				матрица фондирования по банковской системе на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		1,045,683,621.07																1,045,683,621.07

		до 30 дней		84,160,348.79																84,160,348.79		1,129,843,969.86

		от 31 до 90 дней		96,514,339.31										избыток ликвидности						96,514,339.31		0.2123813142

		от 91 до             180 дней		169,265,593.71		38,882,401.04		49,774,573.97		35,236,118.28										293,158,687.00

		от 181 дня               до 1 года								14,789,452.33		92,484,989.41		221,368,826.78						328,643,268.52

		от 1 года до 3 лет												139,146,363.32		111,668,269.02		7,477,652.65		258,292,284.99

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности												151,712,432.20		151,712,432.20

		без срока																351,671,661.30		351,671,661.30

		Всего		1,395,623,902.88		38,882,401.04		49,774,573.97		50,025,570.61		92,484,989.41		360,515,190.10		111,668,269.02		510,861,744.20		2,609,836,641.23

						1,434,506,303.92								капитал, тыс. руб.				506,484.00

				матрица фондирования Агробанка на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		531,515,011.21																531,515,011.21

		до 30 дней		12,017,703.41																12,017,703.41

		от 31 до 90 дней		40,021,678.08										избыток ликвидности						40,021,678.08

		от 91 до             180 дней		189,809,647.40																189,809,647.40

		от 181 дня               до 1 года		22,582,704.27		3,493,101.19		666,755.26		665,975.63		1,561,042.28		73,773,498.42						102,743,077.05

		от 1 года до 3 лет												83,011,792.57						83,011,792.57

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности								29,089,272.54		56,839,957.50		27,980,637.66		113,909,867.70

		без срока																209,126,617.44		209,126,617.44

		Всего		795,946,744.37		3,493,101.19		666,755.26		665,975.63		1,561,042.28		185,874,563.53		56,839,957.50		237,107,255.10		1,282,155,394.86

														капитал, тыс. руб.				237,346.20

				матрица фондирования Сбербанка на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		64,914,783.45																64,914,783.45

		до 30 дней		17,220,984.40																17,220,984.40

		от 31 до 90 дней		12,830,917.22		6,943,840.26		1,892,348.36						избыток ликвидности						21,667,105.84

		от 91 до             180 дней						9,131,168.45												9,131,168.45

		от 181 дня               до 1 года						7,499,230.24		15,984,503.14		23,373,477.78		6,413,359.86		713,057.27		25,580,664.10		79,564,292.39

		от 1 года до 3 лет																13,145,552.47		13,145,552.47

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности												8,243,263.00		8,243,263.00

		без срока																30,566,105.42		30,566,105.42

		Всего		94,966,685.07		6,943,840.26		18,522,747.05		15,984,503.14		23,373,477.78		6,413,359.86		713,057.27		77,535,584.99		244,453,255.42

														капитал, тыс. руб.				77,501.60

				матрица фондирования Газбанка на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		271,882,359.00																271,882,359.00

		до 30 дней		1,989,668.00																1,989,668.00

		от 31 до 90 дней		12,226,085.00										избыток ликвидности						12,226,085.00

		от 91 до             180 дней		19,657,296.00		4,774,426.00		10,351,628.00												34,783,350.00

		от 181 дня               до 1 года						3,914,845.00		10,336,904.00		26,086,178.00		27,425,013.00						67,762,940.00

		от 1 года до 3 лет												65,338,928.00		21,556,329.00				86,895,257.00

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности										10,770,220.00				10,770,220.00

		без срока														3,121,621.00		52,122,219.00		55,243,840.00

		Всего		305,755,408.00		4,774,426.00		14,266,473.00		10,336,904.00		26,086,178.00		92,763,941.00		35,448,170.00		52,122,219.00		541,553,719.00

														капитал, тыс. руб.				52,122.20

				матрица фондирования Ипотечного на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		102,482,452.00																102,482,452.00

		до 30 дней		28,187,949.00		12,422,773.00														40,610,722.00

		от 31 до 90 дней				1,238,816.00		8,950,903.00		546,500.00				избыток ликвидности						10,736,219.00

		от 91 до             180 дней								11,875,747.00		14,026,499.00								25,902,246.00

		от 181 дня               до 1 года										8,187,182.00		41,379,926.00						49,567,108.00

		от 1 года до 3 лет												24,857,517.00		11,326,302.00		28,046,048.00		64,229,867.00

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности												236,391.00		236,391.00

		без срока																22,259,355.00		22,259,355.00

		Всего		130,670,401.00		13,661,589.00		8,950,903.00		12,422,247.00		22,213,681.00		66,237,443.00		11,326,302.00		50,541,793.00		316,024,359.00

														капитал, тыс. руб.				50,541.80

				матрица фондирования Тираспромстройбанка на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		23,552,649.81																23,552,649.81

		до 30 дней		309,951.77		8,940,582.61														9,250,534.38

		от 31 до 90 дней				168,711.58		4,175,869.31		1,585,145.80				избыток ликвидности						5,929,726.69

		от 91 до             180 дней								2,247,400.90		4,023,700.19		7,448,628.10				12,896,317.84		26,616,047.03

		от 181 дня               до 1 года																10,329,184.24		10,329,184.24

		от 1 года до 3 лет																1,911,338.89		1,911,338.89

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности												3,913,913.03		3,913,913.03

		без срока																4,477,572.87		4,477,572.87

		Всего		23,862,601.58		9,109,294.19		4,175,869.31		3,832,546.70		4,023,700.19		7,448,628.10		0.00		33,528,326.87		85,980,966.94

														капитал, тыс. руб.				30,530.10

				матрица фондирования Ламината на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		14,313,946.23		668,821.59		1,287,057.70												16,269,825.52

		до 30 дней						329,271.05		27,810.79										357,081.84

		от 31 до 90 дней								2,135,270.95				избыток ликвидности						2,135,270.95

		от 91 до             180 дней								709,152.75		2,521,591.93								3,230,744.68

		от 181 дня               до 1 года										7,203,565.86		695,597.86		640,782.25		1,987,356.44		10,527,302.41

		от 1 года до 3 лет																3,842,472.29		3,842,472.29

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности												6,024,560.33		6,024,560.33

		без срока																7,113,377.25		7,113,377.25

		Всего		14,313,946.23		668,821.59		1,616,328.75		2,872,234.49		9,725,157.79		695,597.86		640,782.25		18,967,766.31		49,500,635.27

														капитал, тыс. руб.				18,944.90

				матрица фондирования Тиротекса на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		21,069,489.63		87,818.81		189,534.60		1,024,801.65		618,463.37		67,770.75				5,419,621.27		28,477,500.08

		до 30 дней																380,397.76		380,397.76

		от 31 до 90 дней												избыток ликвидности				851,317.75		851,317.75

		от 91 до             180 дней																1,119,041.44		1,119,041.44

		от 181 дня               до 1 года																2,464,740.43		2,464,740.43

		от 1 года до 3 лет																2,772,481.77		2,772,481.77

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности												606,217.14		606,217.14

		без срока																4,555,639.39		4,555,639.39

		Всего		21,069,489.63		87,818.81		189,534.60		1,024,801.65		618,463.37		67,770.75		0.00		18,169,456.92		41,227,335.73

														капитал, тыс. руб.				17,039.50

				матрица фондирования Бендерысоцбанка на 1.01.2006

		пассивы активы		До востребования		до 30 дней		от 31 до 90 дней		от 91 до             180 дней		от 181 дня               до 1 года		от 1 года до 3 лет		свыше 3 лет		без срока		Всего

		До востребования		6,589,040.00																6,589,040.00

		до 30 дней		2,333,257.00																2,333,257.00

		от 31 до 90 дней		116,330.00		143,510.00		1,385,963.00		1,301,133.00				избыток ликвидности						2,946,936.00

		от 91 до             180 дней								1,585,225.00		981,217.00								2,566,442.00

		от 181 дня               до 1 года										3,902,072.00		1,013,886.00		768,666.00				5,684,624.00

		от 1 года до 3 лет														2,483,523.00				2,483,523.00

		свыше 3 лет				дефицит ликвидности										3,447,811.00		4,560,189.00		8,008,000.00

		без срока																18,329,154.00		18,329,154.00

		Всего		9,038,627.00		143,510.00		1,385,963.00		2,886,358.00		4,883,289.00		1,013,886.00		6,700,000.00		22,889,342.00		48,940,975.00

														капитал, тыс. руб.				22,457.70
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